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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. – 31.3.1998  (tilintarkastamaton)

Elcoteqin tammi-maaliskuun liikevaihto oli 452,7 Mmk (edellisen vuoden vastaavalla
jaksolla 299,0 Mmk) eli liikevaihto kasvoi  51,4%. Liikevoitto oli 12,0 Mmk (14,7
Mmk) ja voitto ennen satunnaiseriä oli 10,6 Mmk (11,3 Mmk). Osakekohtainen tulos
oli 0,22 mk (0,30 mk nykyisellä osakemäärällä laskien). Nettotulos oli 5,0 Mmk (6,8
Mmk).

Liikevaihdon kasvu vastasi yhtiön tavoitteiden mukaista 50% tasoa. Ensimmäisellä
vuosineljänneksellä ja sen jälkeen Elcoteqissa on tehty useita ratkaisuja, joilla
palveluvalikoima täydentyy ja toiminta laajentuu maantieteellisesti.

Vuosineljänneksen tulosta rasittivat yhtiön kasvun vuoksi vertailujaksolta
lisääntyneet kiinteät kustannukset sekä kehitysohjelmista aiheutuneet kustannukset
ja satunnaiset kulut. Tammi-maaliskuun tulos oli kuitenkin parempi kuin yhtiö
ennakoi tammikuussa, jolloin joulumyynnin jälkeinen markkinoiden hiljentyminen
näkyi erittäin selvästi. Silloin tehdyissä ennusteissa markkinoiden odotettiin elpyvän
vasta ensimmäisen vuosineljänneksen jälkeen. Kysyntä kuitenkin elpyi nopeasti ja
Elcoteqin toimitukset asiakkaille kasvoivat helmi- ja maaliskuussa. Voimakkaat
kysyntävaihtelut kuitenkin jatkuvat edelleen.

Taseen loppusumma 1 120,3 Mmk pysyi tilikauden 1997 lopun tasolla. Konsernin
rahoitusasema säilyi vahvana. Omavaraisuusaste, kun vaihdettava pääomalaina on
rinnastettu omaan pääomaan, oli 65,9% (41,6%). Konsernin kassavarat olivat
vuosineljänneksen päättyessä 449,2 Mmk ja käyttämättömät rahoituslimiitit 292,8
Mmk.

Satunnaisiin kuluihin on kirjattu Chemitalic A/S:lle siirtyneen piirilevytoiminnan
operatiivinen tulos ja myyntiin liittyneet kertaluonteiset kustannukset, yhteensä 3,4
Mmk. Yhtiö on suojannut tulostaan valuuttakurssien vaihteluilta
termiinisopimuksilla, joiden tulosvaikutus on kirjattu myyntituottoihin tai raaka-
aineostoihin, kun se aiemmissa tilinpäätöksissä kirjattiin rahoituseriin. Siirtyminen
uuden kirjanpitolain mukaiseen käytäntöön on aiheuttanut muitakin pienehköjä
muutoksia liikevaihdon laskentaan. Nämä muutokset on oikaistu vertailukausien
osalta vastaamaan uutta kirjaustapaa.

Avoimet termiinisopimukset on tilikauden alusta arvostettu tarkastelujakson lopun
kurssiin. Varastojen arvoon on tilikauden alusta lukien aktivoitu myös osuus
tuotannon kiinteistä kustannuksista, mistä johtuva arvostusero 1,1 Mmk on kirjattu
satunnaiseksi tuotoksi.

Markkinat ja kilpailu

Elcoteq on tuoreen selvityksen (Manufacturing Market Insider, March 1998) mukaan
liikevaihdolla mitaten maailman 20. suurin elektroniikan valmistuspalveluyritys
(Electronics Manufacturing Services eli EMS). Yhtiön nopea kasvu on perustunut
pääosin orgaaniseen kasvuun, jonka taustalla ovat pitkäaikaiset ja luottamukselliset
asiakassuhteet. ABB, Ericsson ja Nokia säilyivät Elcoteqin suurimpina asiakkaina



myös ensimmäisellä vuosineljänneksellä. Ericssonin ja Nokian yhteenlaskettu osuus
Elcoteqin liikevaihdosta oli 79% (70%). Matkapuhelinten ja niiden lisälaitteiden
osuus konsernin liikevaihdosta oli 73% (62%).

Elektroniikan valmistuspalveluteollisuus jatkaa kasvuaan ja tunnustetaan yhä
laajemmin omaksi toimialakseen. Markkinoiden kasvu on lisännyt alan yritysten
määrää ja kilpailua. Laajimmista tuotannon ulkoistamishankkeista kykenevät
kuitenkin käytännössä kilpailemaan vain suurimmat ja kansainvälisimmät EMS-
yritykset.

Komponenttimarkkinoilla tilanne on helpottunut edellisestä vuodesta. Merkittäviä
saatavuusongelmia ei ole vuoden 1998 puolella esiintynyt.

Palvelut paranivat

Helmikuussa Elcoteq perusti teknologia- ja tuotekehityspalveluyksikön. Se laajentaa
Elcoteqin palveluja erityisesti tuotteen arvoketjun alkupäässä tarjoamalla asiakkaille
lisää resursseja kehitystyöhön ja nopeuttamalla tuotteiden markkinoille pääsyä.
Teknologia- ja tuotekehitysyksikköön kuuluu noin 30 henkilöä, joiden toimipaikat
sijaitsevat Lohjalla ja Tallinnassa. Jatkossa näitä palveluja saa myös muilta tehtailta.

Niin ikään helmikuussa perustettiin Tokioon  ostotoimisto, jonka suoraan
paikallisesti japanilaisilta komponenttivalmistajilta tehtävillä ostoilla Elcoteq voi
saavuttaa hintaetuja. Lisäksi ostotoimisto parantaa Elcoteqin reagointikykyä
komponenttimarkkinoilla ja lyhentää materiaaliketjua.

Asiakaspalvelun tehostamiseksi perustettiin Ouluun aluetoimisto huhtikuun alussa.
Elcoteqin elektroniikan valmistuspalvelut ovat nyt varsin kattavia.
Palveluvalikoimaan kuuluvat teknologia- ja tuotekehityspalvelut, materiaalien
hallinta, valmistus, kokoonpano, testaus, asiakaspakkaus, logistiikka sekä huolto- ja
varaosapalvelut.

Elcoteq palkittiin huhtikuussa Virossa vuoden 1997 parhaana laadun ja
teknologioiden kehittäjänä. Tallinnan tehtaan palkitsemisen perusteena oli mm.
menestyksekäs GSM-puhelimen lopputuotevalmistus ensimmäisenä EMS-tehtaana
maailmassa. AS Elcoteq Tallinn oli vuonna 1997 edelleen Viron suurin vientiyritys.

Piirilevyvalmistuksesta luovuttiin
- Vaasasta lisää teollisuuselektroniikkaa

Maaliskuun alussa Elcoteq luopui omasta piirilevyvalmistuksesta myymällä Printeq-
Piirilevyt Oy:n liiketoiminnan tanskalaiselle Chemitalic A/S:lle. Samalla Elcoteq ja
Chemitalic sopivat teknologiakehitykseen liittyvästä yhteistyöstä.
Elcoteq sopi tammikuussa ABB Transmit Oy:n Releet ja Kaukokäytöt –divisioonan
Vaasassa sijaitsevan elektroniikkakorttien ja moduulien valmistuksen siirtymisestä
Elcoteqille. Kauppa toteutui huhtikuun alussa. Vaasan yksikkö vahvistaa Elcoteqin
teollisuuselektroniikkatuotantoa.

Nopea kansainvälistyminen jatkuu



Elcoteqin palvelut laajentuvat myös maantieteellisesti. Konsernin
kansainvälistymisstrategian kannalta vuosi 1998 on erittäin keskeinen. Unkariin
valmistuu 11 000 neliömetrin suurinen tehdas, jonka on määrä aloittaa
elektroniikkavalmistus marraskuussa 1998. Lounais-Unkarissa sijaitsevaan Pécsiin
tulevan tehtaan rakentaminen etenee aikataulussa.

Joulukuussa 1997 Pietarissa Venäjällä käynnistetyn tehtaan toiminta kehittyy
odotusten mukaisesti. Pietarin toiminnan laajentamiselle vuoden 1998 aikana on
hyvät edellytykset.

Dallasiin vuonna 1997 perustetun asiakaspalveluyksikön toiminta käynnistyi
maaliskuussa. Elcoteqin hallitus päätti toukokuun alussa tehtaan perustamisesta
Monterreyhin, Meksikoon. Tehdas palvelee Yhdysvaltojen markkinoilla toimivia
asiakkaita. Monterreyn tehtaasta tulee ensimmäisessä vaiheessa kooltaan 8 000
neliömetriä. Tuotannon odotetaan käynnistyvän vuodenvaihteen tienoilla.

Elcoteq käynnistää kesän 1998 aikana jälkimarkkinointipalveluja tuottavan yksikön
Johor Baharussa, Malesiassa. Yksikkö tarjoaa asiakkaille mahdollisuuden ulkoistaa
tuotteittensa huolto- ja varaosatoiminta. Valittu sijainti hyödyntää Johorin alueen
hyvää elektroniikkaosaamista, Malesian kustannustasoa ja Singaporen tarjoamia
kansainvälisen materiaalihallinnon ja logistiikan palveluita.

Uusi toiminnanohjausjärjestelmä

Elcoteqin nopea kansainvälistyminen ja kasvu edellyttävät yhtiön johto- ja
ohjausjärjestelmiltä nopeutta, täsmällisyyttä ja laajennettavuutta. Näiden
ominaisuuksien varmistamiseksi yhtiö tilasi hollantilaiselta Baan Companylta uuden
toiminnanohjausjärjestelmän. Järjestelmän käyttö alkaa toisen vuosineljänneksen
aikana ja kattaa koko Elcoteq-konsernin vuonna 1999.

Muutoksia organisaatiossa

Diplomi-insinööri Ari Hartikainen nimitettiin helmikuun alussa laadusta ja sisäisestä
kehittämisestä vastaavaksi johtajaksi ja konsernin johtoryhmän jäseneksi.

Elcoteqin Euroopan organisaation myyntijohtajaksi ja konsernin johtoryhmän
jäseneksi nimitettiin huhtikuun alussa tekniikan lisensiaatti Jukka Jäämaa.

Unkarin tehtaan johtajaksi nimitettiin Elcoteq Lohja Oy:n toimitusjohtaja filosofian
maisteri Anja Rouhiainen 1.8.1998 alkaen. Unkarin yhtiön toimitusjohtajana jatkaa
Reijo Itkonen.

Varsinainen yhtiökokous

Maaliskuun 17. päivänä Helsingissä kokoontunut Elcoteq Network Oyj:n
varsinainen yhtiökokous vahvisti vuodelta 1997 maksettavaksi osingoksi hallituksen
esityksen mukaisesti 0,20 markkaa osaketta kohti. Hallitus säilyi yhtiökokouksessa
muuttumattomana, kun Antti Piippo, Henry Sjöman, Jorma Vanhanen, Heikki



Horstia ja Juha Toivola valittiin uudelleen sen jäseniksi seuraavaan varsinaiseen
yhtiökokoukseen asti. Hallitus valitsi puheenjohtajakseen Antti Piipon ja
varapuheenjohtajakseen Juha Toivolan.

Tilintarkastajaksi valittiin yhtiökokouksessa edelleen KPMG Wideri Oy Ab
vastuullisena tilintarkastajanaan KHT Birger Haglund.

Tilikauden näkymät

Elektroniikan valmistuspalvelujen markkinat jatkavat kasvuaan ja luovat
edellytykset myös Elcoteqin kasvun jatkumiselle vuonna 1998. Voimistuneet ja
nopeutuneet kysyntävaihtelut kuitenkin tekevät ennustamisen yhä vaikeammaksi.
Toisella vuosineljänneksellä Elcoteqin kasvun odotetaan hieman hidastuvan, ja
kauden tulos jäänee alle edellisen vuoden vastaavan jakson. Vuoden jälkipuoliskolla
kasvun odotetaan jälleen kiihtyvän eräiden merkittävien asiakasprojektien
vaikutuksesta.

Tilivuoden tuloksen ennustetaan paranevan vuoden 1997 tuloksesta, vaikka
maantieteelliseen laajentumiseen ja kehityshankkeisiin liittyvät kustannukset tekevät
parantamisen haasteelliseksi.

Helsinki, 6.5.1998

Hallitus

Lisätietoja antavat toimitusjohtaja Tuomo Lähdesmäki 019 – 313 1700 ja talousjohtaja
Mikko Hietanen 019 – 313 1248.

Elcoteqin osavuosikatsaus tammi-kesäkuulta julkaistaan 6.8.1998.

TULOS, Mmk 1-3/1998 1-3/1997 Muutos-% 1-12/1997

Liikevaihto 452,7 299,0 51,4 1 678,6
Liiketoiminnan muut
tuotot 1,0 1,8 -41,5 2,7
Kulut -431,3 -280,2 53,9 -1 565,1
Poistot -10,4 -5,8 78,4 -34,8

Liikevoitto 12,0 14,7 -18,5 81,3
    % liikevaihdosta 2,7 4,9 -46,2 4,8
Rahoitustuotot ja -kulut -1,4 -3,5 -59,3 -24,3
Voitto ennen satunnais-
eriä 10,6 11,3 -5,9 57,0

Satunnaiset erät -2,3
Voitto ennen veroja 8,3 11,3 -26,2 57,0

Välittömät verot -3,3 -3,9 -16,0 -13,3
Vähemmistön osuus -0,6 -100,0 -0,1

Kauden voitto 5,0 6,8 -25,8 43,7

TASE, Mmk 31.3.1998 31.3.1997 Muutos-% 31.12.1997



Pysyvät vastaavat 213,6 172,2 24,1 226,9
Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 212,4 131,6 61,4 227,0
Muut vaiht. vastaavat 694,3 186,5 272,3 737,6

Vastaavaa 1 120,3 490,3 128,5 1 191,5

Sidottu oma pääoma 532,5 5,5 532,3
Vaihdettavat pääomalainat 110,0 110,0 0,0 110,0
Vapaa oma pääoma 95,8 85,1 12,6 95,6
Vähemmistöosuudet 3,5 -100,0 0,5
Pakolliset varaukset 1,1 0,4 200,0 0,3
Pitkäaikainen vieras
pääoma 64,9 100,0 -35,1 77,9
Lyhytaikainen vieras
pääoma 316,0 185,9 70,0 374,8
Vastattavaa 1 120,3 490,3 128,5 1 191,5

TUNNUSLUKUJA 31.3.1998 31.3.1997 Muutos-% 31.12.1997

Henkilöstö, keskimäärin 2 590 2 334 11,0 2 593
Bruttoinvestoinnit, Mmk 14,7 36,6 -59,9 132,0
- josta leasing-
rahoituksella 0 4,5 -100,0 4,6
Oman pääoman tuotto
 (ROE), % 0,8 7,7 -89,6 12,1
Sijoitetun pääoman
tuotto (ROI), % 1,8 4,6 -60,6 13,2
Maksuvalmius (Current
 ratio) 2,9 1,7 68,0 2,6
Omavaraisuusaste 1)* 56,1 19,2 192,5 52,7
Omavaraisuusaste 2)** 65,9 41,6 58,4 62,0
Nettovelkaantumisaste 1)* -0,4 2,2 -117,2 -0,4
Nettovelkaantumisaste 2)** -0,5 0,5 -196,8 -0,5
Tulos/osake (EPS), mk 0,22 0,43 -49,5 2,64
Oma pääoma/osake, mk 26,95 5,71 372,3 26,93
Korollinen vieras
pääoma,Mmk 97,2 126,5 -23,2 159,1
Korollinen vieras pääoma
-(ml. pääomalaina), Mmk 207,2 236,5 -12,4 269,1
Koroton vieras
pääoma, Mmk 283,7 159,4 78,0 293,6

* Vaihdettava pääomalaina on sisällytetty korolliseen
vieraaseen pääomaan.
** Vaihdettava pääomalaina on luettu omaksi pääomaksi.
Useiden tässä esitettyjen tunnuslukujen laskentaan ovat
olennaisesti vaikuttaneet oman pääoman ja osakkeiden
lukumäärän kasvu marraskuussa 1997 tapahtuneen Elcpteqin
listautumisen yhteydessä.

PANTIT JA
VASTUUSITOUMUKSET, Mmk 31.3.1998 31.3.1997 Muutos-% 31.12.1997
Omasta velasta

Takaukset 7,6 8,1 -6,6 7,7
Kiinnitykset irtaimeen
omaisuuteen 66,5 77,7 -14,4 69,5
Pantatut myyntisaamiset 0,0 18,6 -100,0 7,6



Kiinnitykset
kiinteistöön 86,2 31,5 173,8 86,1

Muiden puolesta
Takaukset 8,2 10,4 -21,1 8,5

Muut omat vastuut
Leasingvastuut 47,2 67,4 -30,0 52,6

Johdannaissopimusten
nimellisarvot

Koron- ja Valuutan-
vaihtosopimukset 43,2 35,8 20,7 41,7
Termiinit 138,6 0,0 177,6

Mikäli 31.3.1998 voimassa ollut koron- ja
valuutanvaihtosopimus olisi myyty markkinahintaan, vaikutus
olisi ollut 8,5 Mmk positiivinen.


