
Elcoteq Network Oyj    Pörssitiedote  27.10.2004 kello 9.00 
 
 
ELCOTEQ NETWORK OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2004 (tilintarkastamaton) 
  
Tämä osavuosikatsaus on laadittu IFRS-sääntöjen mukaisesti, joiden käyttöön Elcoteq siirtyi vuoden 
2004 alussa. Vertailukohta on edellisen vuoden vastaava jakso, ellei toisin ole mainittu. 
     
Heinä - syyskuu 
• Kolmannen vuosineljänneksen liikevaihto kasvoi 67 % edellisen vuoden vertailujaksolta ja oli 828,7 

MEUR (496,1 MEUR)  
• Liiketulos oli 20,0 MEUR (6,6 MEUR) ja tulos ennen veroja 17,2 MEUR (4,8 MEUR). Liiketulosta 

paransi 2,3 MEUR:n suuruinen Shenzhenin yhtiöön liittyvä kertaluonteinen arvonlisäveroa koskeva 
erä, joten operatiivinen liiketulos oli 17,7 MEUR. 

• Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,33 EUR (0,30 EUR) 
• 12 kuukauden sijoitetun pääoman tuotto (ROCE) oli 21,3 % (11,3 % FAS:n mukaan vuoden 2003 

kolmannen neljänneksen lopussa) 
• Kassavirta investointien jälkeen oli -17,6 MEUR (16,6 MEUR) 
• Nettovelkaantumisaste (gearing) oli 0,3 (0,1) 
 
Tammi - syyskuu 
• Tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 38 % edellisvuoden vertailujaksolta ja oli 2 089,1 MEUR (1 513,8 

MEUR) 
• Liiketulos oli 50,6 MEUR (13,6 MEUR) ja tulos ennen veroja 44,1 MEUR (8,5 MEUR) 
• Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,88 EUR (0,28 EUR) 
• Kassavirta investointien jälkeen oli -36,4 MEUR (-27,5 MEUR) 
• Korolliset nettovelat olivat 68,3 MEUR (15,5 MEUR) 
 
 
Yleistä 
 
Elcoteqin kolmannen vuosineljänneksen liikevaihto ja liiketulos kasvoivat vahvasti sekä edellisvuoden 
vastaavalta vuosineljännekseltä että vuoden 2004 toiseen vuosineljännekseen verrattuna. Viime vuosien 
aikana sekä tietoliikenne-elektroniikan loppumarkkinoilla että elektroniikan 
valmistuspalvelumarkkinoilla on tapahtunut muutoksia, joihin Elcoteq on vastannut kehittämällä 
palvelutarjontaansa entistä laajemmaksi sekä lisäämällä valmistuskapasiteettia kaikilla maantieteellisillä 
alueillaan. 
 
 
Heinä - syyskuu 
 
Kolmannen vuosineljänneksen liikevaihto nousi 67 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna ja oli 
828,7 MEUR (496,1 MEUR). Vuoden 2004 toiselta neljännekseltä liikevaihto kasvoi lähes 30 %, josta 
suurin osa tuli Euroopasta ja Aasiasta. 
 
Konsernin heinä-syyskuun liiketulos yli kolminkertaistui edellisvuoden vastaavalta jaksolta ja oli 20,0 
MEUR (6,6 MEUR). Raportoitu liiketulos sisältää 2,3 MEUR:n suuruisen tulosta parantavan 
kertaluonteisen erän, joten konsernin operatiivinen liiketulos on 17,7 MEUR. Elcoteqin 70 %:sti 
omistamaan Shenzhen GKI-yhtiöön kohdistuneen arvonlisäveroa koskeneen vaatimuksen ratkeaminen 
kolmannen vuosineljänneksen aikana paransi vuosineljänneksen liiketulosta 2,3 MEUR ja nosti 
vähemmistöosuutta 2,2 MEUR:lla, joten vaikutus nettotulokseen oli noin +0,1 MEUR.  



 
Operatiivista liiketulosta parantaa Päätelaitteet-liiketoiminta-alueen selvästi ennakoitua suurempina 
toteutuneet tuotantomäärät erityisesti Euroopassa. Vastaavasti suhteellista kannattavuutta heikentää  
Tietoliikennejärjestelmien heikko tulos, joka johtuu pääasiassa tilapäisistä ongelmista erään asiakkaan 
tuotannon kanssa. Ongelmat liittyvät Elcoteqin sisäisiin tuotannon siirtoihin ja näiden aikatauluihin sekä 
suunniteltua selvästi pienempiin tuotantovolyymeihin. Tilanteen arvioidaan korjaantuvan pääosin 
kuluvan vuoden viimeisen vuosineljänneksen aikana.   
 
Tulos ennen veroja oli 17,2 MEUR (4,8 MEUR) ja nettotulos 10,0 MEUR (8,5 MEUR). Osakekohtainen 
tulos oli 0,33 euroa (0,30 euroa).  
 
Konsernin bruttoinvestoinnit käyttöomaisuuteen heinä-syyskuussa olivat 46,7 MEUR (21,8 MEUR) eli 
5,6 % liikevaihdosta. Tämän lisäksi uusia käyttöleasingsopimuksia tehtiin noin 10 MEUR:n arvosta. 
Poistot olivat 15,9 MEUR (14,4 MEUR). Suurimmat investointikohteet olivat Viron ja Unkarin tehtaat. 
 
Kolmannen vuosineljänneksen kassavirta investointien jälkeen oli -17,6 MEUR (16,6 MEUR). Kassavirta  
jäi liiketoiminnan voimakkaan kasvun vuoksi negatiiviseksi, vaikka käyttöpääoman kierto paranikin 
hieman edellisen vuosineljänneksen lopusta. Myyntisaamisten myynti oli toisen vuosineljänneksen 
tasolla. 
 
Elcoteqin suurimpia asiakkaita ovat Nokia- ja Ericsson-konserneihin kuuluvat yritykset, joiden 
yhteenlaskettu osuus Elcoteqin liikevaihdosta toisella vuosineljänneksellä oli 72,5 % (79,0 %). 
Liiketoiminta Sony Ericssonin kanssa ei sisälly näihin lukuihin. 
 
 
Tammi - syyskuu 
 
Tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 38 % ja oli 2 089,1 MEUR (1 513,8 MEUR). Liiketulos oli 50,6 MEUR 
(13,6 MEUR) ja tulos ennen veroja 44,1 MEUR (8,5 MEUR). Osakekohtainen tulos oli 0,88 euroa (0,28 
euroa).  
 
Konsernin bruttoinvestoinnit käyttöomaisuuteen tammi-syyskuussa olivat 83,1 MEUR (45,7 MEUR) eli 
4,0 % liikevaihdosta. Poistot olivat 44,4 MEUR (42,7 MEUR). 
 
Kassavirta investointien jälkeen oli –36,4 MEUR (-27,5 MEUR). 
 
Konsernilla oli käyttämättömiä rahoituslimiittejä 169,1 MEUR (168,7 MEUR edellisen vuosineljänneksen 
lopussa). Konsernin kassavirta myydyistä myyntisaamisista oli syyskuun lopussa yhteensä 165,4 MEUR 
(166,4 MEUR edellisen vuosineljänneksen lopussa). Omavaraisuusaste oli 27,3 % (38,4 %) ja 
nettovelkaantumisaste 0,3 (0,1). 
 
 
Henkilöstö  
  
Syyskuun lopussa Elcoteq työllisti 16 514 henkilöä, joista suorassa työsuhteessa Elcoteqiin oli 13 299 
henkilöä (11 428) ja vuokratyösuhteessa 3 215 henkilöä. Työsuhteisista henkilöistä 823 (1 084) oli 
Suomessa ja 12 476 (10 344) muualla. Yhtiön palveluksessa olevan henkilöstön maantieteellinen jakauma 
oli seuraava: Eurooppa 7 407 (6 972), Aasia 4 287 (3 503) ja Amerikka 1 605 (953). Palveluksessa olevan 
henkilöstön keskimääräinen lukumäärä tammi-syyskuussa oli 12 917 (10 636). 
 



Kolmannella vuosineljänneksellä henkilöstömäärä kasvoi edelleen eniten Virossa, Unkarissa ja 
Meksikossa, jotka työllistivät noin 3 400 henkilöä enemmän kuin viime vuonna vastaavana aikana. 
 
Liiketoiminta-alueet 
  
Yhtiöllä on kaksi liiketoiminta-aluetta, jotka ovat Päätelaitteet ja Tietoliikennejärjestelmät. Kolmannella 
vuosineljänneksellä Päätelaitteiden osuus yhtiön liikevaihdosta oli 80 % (79 %) ja 
Tietoliikennejärjestelmien 20 % (15 %).  
 
Päätelaitteet 
 
Päätelaitteet-liiketoiminta-alueen heinä-syyskuun liikevaihto oli 660,0 MEUR (391,6 MEUR) ja segmentin 
liiketulos 23,9 MEUR (8,8 MEUR). Liikevaihto kasvoi edellisvuoden vastaavalta jaksolta noin 69 %.  
Kuluvan vuoden toiseen vuosineljännekseen verrattuna liikevaihto kasvoi noin 35 %. Viime vuoden 
vastaavaan jaksoon verrattuna kasvu oli erityisen vahvaa Euroopassa ja Amerikassa, mutta myös Aasian 
alueella myynti on lähtenyt nousuun.  
 
Tietoliikennejärjestelmät 
 
Tietoliikennejärjestelmät-liiketoiminta-alueen heinä-syyskuun liikevaihto yli kaksinkertaistui 
edellisvuoden vastaavalta jaksolta ja oli 168,6 MEUR (73,3 MEUR). Vuonna 2003 tehtyjen 
yrityskauppojen osuus tästä on noin 34 MEUR. Segmentin liiketulos oli 1,7 MEUR (0,3 MEUR). 
Elcoteq teki syyskuussa Orthogon Systemsin kanssa valmistuspalvelusopimuksen langattomien 
laajakaistaisten radiolinkkien valmistamisesta Elcoteqin Offenburgin tehtaalla Saksassa. 
 
 
Asiakaspohjan laajentaminen 
 
Elcoteq arvioi, että vuonna 2005 sen Päätelaitteet-liiketoiminta-alueen asiakaskunta on selvästi aiempaa 
laajempi. Syksyllä julkistettujen asiakkuuksien (Research in Motion (RIM) ja Vitelcom) lisäksi Elcoteq on 
tehnyt Siemensin kanssa ODM-sopimuksen matkapuhelinmallin toimituksesta. Tuotanto alkaa kuluvan 
vuoden viimeisellä neljänneksellä. Edellä mainittujen lisäksi Elcoteqilla on muita uusia 
päätelaiteasiakkaita ja -projekteja, joista osassa loppuasiakas on ulkoistanut myös tuotteen suunnittelun. 
Elcoteq valmistautuu siihen, että edellä mainitut asiakkuudet toisivat vähintään 350 MEUR:n 
liikevaihdon vuonna 2005. 
 
 
Maantieteelliset alueet 
 
Elcoteqin organisaatio on jaettu maantieteellisesti neljään alueeseen siten, että Euroopan alue 
muodostuu kahdesta organisaatiosta, joista toinen vastaa alueen päätelaiteliiketoiminnasta ja toinen 
tietoliikennejärjestelmistä. Muut alueet ovat Aasia ja Amerikka. Kolmannen vuosineljänneksen 
liikevaihto jakautui seuraavasti: Euroopan päätelaitteet 44 % (46 %), Euroopan tietoliikennejärjestelmät 
18 % (19 %), Aasia 25 % (31 %) ja Amerikka 13 % (4 %). 
 
 
Eurooppa 
 
Vuoden kolmannella neljänneksellä Euroopan alueen yhteenlaskettu liikevaihto oli 513,8 MEUR (321,2 
MEUR), josta Päätelaitteiden osuus oli 368,6 MEUR (229,1 MEUR) ja Tietoliikennejärjestelmien 145,2 
MEUR (60,9 MEUR). 



 
Elcoteq ilmoitti keväällä siirtävänsä Tellabsilta ostetun Espoon tehtaan tuotannon Tallinnan 
tietoliikennejärjestelmien valmistukseen keskittyvälle tehtaalleen. Siirto saatiin päätökseen kolmannella 
vuosineljänneksellä. Pääosa tuotannosta siirrettiin Tallinnaan, mutta joidenkin pienempivolyymisten 
tuotteiden valmistus päätettiin lopulta siirtää Elcoteqin Lohjan tehtaalle. 
 
Aasia 
 
Aasian alueen heinä-syyskuun liikevaihto kasvoi vertailujaksolta noin 35 % ja oli 207,0 MEUR (153,7 
MEUR). 
 
Amerikka 
 
Amerikan alueen heinä-syyskuun liikevaihto viisinkertaistui edellisvuoden vastaavasta jaksosta ja oli 
107,9 MEUR (21,2 MEUR). 
 
Elcoteq on aloittanut elektroniikan valmistuspalvelujen tarjoamisen Manauksessa Brasiliassa. Tehdas 
palvelee erityisesti päätelaiteasiakkaita, ja sen ensimmäinen asiakas on Vitelcom, jolle Elcoteq valmistaa 
CDMA-matkapuhelimia. 
 
 
Osakkeet ja osakkeenomistajat 
 
Elcoteqilla oli 30.9.2004 yhteensä 13 188 osakkeenomistajaa. Yhtiön osakekanta on jaettu A- ja K-
osakesarjoihin. Kesäkuun lopussa yhtiön osakekanta oli yhteensä 30 459 777 osaketta, joista A-sarjan 
osakkeita oli 19 882 777 kappaletta ja K-sarjan osakkeita 10 577 000 kappaletta. Hallintarekisteröityjä ja 
ulkomaalaisten rekisteröimiä A-sarjan osakkeita oli yhteensä 7 240 525 kappaletta, mikä on 23,8 % yhtiön 
koko osakekannasta ja 5,8 % kokonaisäänimäärästä. 
 
 
Kannustusjärjestelmät 2004 
 
Elcoteqin hallitus päätti elokuussa konsernin johdon ja avainhenkilöiden pitkäaikaisesta 
kannustamisesta ja sitouttamisesta optiojärjestelmän, osakepalkkiojärjestelmän ja 
rahapalkkiojärjestelmän avulla. 
 
Optio-oikeuksia annetaan konsernin avainhenkilöille sekä yhtiön kokonaan omistamalle tytäryhtiölle, 
Elcoteq Lohja Oy:lle. Optio-oikeuksia annetaan yhteensä enintään 1 350 000 kappaletta, ja ne oikeuttavat 
merkitsemään 1 350 000 Elcoteq Network Oyj:n A-osaketta. Näiden optio-oikeuksien perusteella 
merkittävien osakkeiden osuus on enintään 4,2 % yhtiön kaikista osakkeista ja 1,1 % kaikkien 
osakkeiden tuottamista äänistä mahdollisen osakepääomankorotuksen jälkeen.  
 
Osakepalkkiojärjestelmä on suunnattu konsernin avainhenkilöille, ja sen kesto on kolme vuotta. Hallitus 
päättää vuosittain kunkin vuoden tulos- ja liikevaihtotavoitteista. 
 
Lisäksi konsernilla on uusi avainhenkilöiden rahapalkkiojärjestelmä, jonka mahdollinen tuotto perustuu 
yhtiön osakkeiden markkina-arvon kasvuun. Palkkiojärjestelmä kohdennetaan muille avainhenkilöille 
kuin optiojärjestelmän ja osakepalkkiojärjestelmän kohderyhmille. 
 
 
Elcoteqin muuntaminen eurooppayhtiöksi 



 
Elcoteq Network Oyj:n hallitus päätti 8.10.2004 pitämässään kokouksessa esittää yhtiökokoukselle 
Elcoteqin muuntamista eurooppayhtiöksi (Societas Europaea, SE). Eurooppayhtiöksi muuntaminen on 
osa Elcoteqin kansainvälistymisstrategiaa, ja sen tavoitteena on luoda toimiva rakenteellinen pohja 
yhtiön kilpailukyvyn jatkuvalle parantamiselle. Pidemmällä aikavälillä Elcoteq tavoittelee uudella 
yhtiömuodolla toiminnan tehostamista ja hallinnollisia kustannussäästöjä. Lopullisen päätöksen 
eurooppayhtiöksi muuntamisesta tekee yhtiökokous. Henkilöstöneuvottelujen kestosta riippuen 
todennäköisin ajankohta muuntamiselle on kevät 2005.  
 
Eurooppayhtiöksi muuntaminen ei vaikuta yhtiön kotipaikkaan, pääkonttoriin sijaintiin, verostatukseen 
eikä henkilöstön työsopimuksiin. Henkilöstön asema muuttuu ainoastaan henkilöstöedustuksen osalta, 
joka toteutetaan jatkossa Euroopan tasolla. Myös osakkeenomistajien asema säilyy ennallaan. 
 
 
Loppuvuoden näkymät  
  
Elcoteqin kannalta keskeiset päätelaitteiden ja tietoliikenneverkkojen markkinat kääntyivät vuoden 2003 
lopulla kasvuun, joka on jatkunut myös kuluvana vuonna. Tuotteiden suunnittelu- ja 
valmistuspalvelujen kysyntä on samalla säilynyt hyvänä, mikä antaa vahvan pohjan yhtiön 
liiketoiminnan kehittämiselle. 
 
Viimeisen vuosineljänneksen liikevaihdon  ja operatiivisen liiketuloksen ennustetaan olevan kolmannen 
vuosineljänneksen tasolla.  
 
 
Lohja 26.10.2004 
 
Hallitus 
 
  
Lisätietoja antavat:  
Toimitusjohtaja Jouni Hartikainen, puh. 010 413 11  
CFO Teo Ottola, puh. 010 413 1240 
Viestintäjohtaja Reeta Kaukiainen, puh. 010 413 1742, GSM 050 522 0924 
  
 
Tiedotustilaisuus  
  
Elcoteq järjestää keskiviikkona 27.10.2004 kello 13.00 tiedotustilaisuuden lehdistölle ja analyytikoille 
Helsingissä osoitteessa Scandic Hotel Simonkenttä, Simonkatu 9, Mansku-kabinetti, 1. kerros. 
  
 
Puhelinkonferenssi sijoittajille ja analyytikoille 
  
Englanninkielinen puhelinkonferenssi aiheesta järjestetään keskiviikkona 27.10.2004 klo 15.30. 
Konferenssiin voi osallistua Elcoteqin verkkosivujen kautta (verkkokonferenssilinkki 
http://events.genesysrichmedia.com/elcoteq/2004/10/27) ja soittamalla numeroon +44 20 7162 0187, 
tunnus Elcoteq.  
 
Tulosjulkistuksen presentaatioaineisto (pdf-tiedosto) on saatavilla 27.10.2004 klo 11.00 lähtien yhtiön 
kotisivuilla osoitteessa www.elcoteq.com. 



  
Elcoteq julkistaa vuoden 2004 tilinpäätöksensä torstaina 10.2.2005 klo 9.00. 
 
Tätä osavuosikatsausta laadittaessa on käytetty seuraavaa muuntosuhdetta:  
1 EUR = 1,2409 USD 
  
 
Liitteet:  
1 Tuloslaskelma  
2 Tase  
3 Kassavirtalaskelma 
4 Laskelma konsernin oman pääoman muutoksista 
5 Tunnuslukuja  
6 Liiketoiminta-alueet 
7 Annetut vakuudet, vastuusitoumukset ja muut vastuut  
8 Lukuja neljännesvuosittain 
 
LIITE 1  
 
KONSERNIN TULOSLASKELMA, MEUR  1-9/2004 1-9/2003 Muutos-% 1-12/2003 
 
LIIKEVAIHTO 2 089,1 1 513,8 38,0 2 235,7 
Valmiiden ja keskeneräisten 
tuotteiden varaston muutos 34,9 -6,5  6,5 
Liiketoiminnan muut tuotot 14,9 1,7  2,4 
 
Liiketoiminnan kulut -2 043,8 -1 452,8 40,7 -2 156,4 
 
Poistot ja arvonalennukset -44,4 -42,7 4,2 -57,6 
 
LIIKETULOS 50,6 13,6 273,2 30,5 
% liikevaihdosta 2,4 0,9  1,4 
 
Rahoitustuotot ja -kulut -5,6 -4,8 16,3 -7,5 
Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta -1,0 -0,3  -0,5 
     
TULOS ENNEN VEROJA JA  
VÄHEMMISTÖOSUUTTA 44,1 8,5 421,7 22,5 
 
Tuloverot -15,3 -0,3  -1,5 
Vähemmistöosuudet -2,1 0,1  -0,4 
 
KATSAUSKAUDEN TULOS 26,7 8,2 224,6 20,7 
 
Tuloveroina on esitetty katsauskauden tulosta vastaava vero. 
 
 
 
 
 
 



LIITE 2  
 
KONSERNIN TASE, MEUR 30.9.2004 30.9.2003 Muutos-% 31.12.2003 
 
VASTAAVAA  
 
Pitkäaikaiset varat 
 Aineettomat hyödykkeet 39,5 38,4 2,9 36,9 
 Aineelliset hyödykkeet 183,6 141,6 29,7 154,0 
 Sijoitukset 14,5 1,1 1 169,1 14,9 
Pitkäaikaiset varat yhteensä 237,6 181,1 31,2 205,8 
 
Lyhytaikaiset varat 
 Vaihto-omaisuus 357,3 200,1 78,5 267,0 
 Pitkäaikaiset saamiset 15,4 10,7 44,6 11,2 
 Lyhytaikaiset saamiset 320,7 221,0 45,1 256,7 
 Rahat ja pankkisaamiset 37,4 24,6 51,9 63,7 
Lyhtyaikaiset varat yhteensä 730,8 456,4 60,1 598,6 
 
VASTAAVAA YHTEENSÄ 968,4 637,5 51,9 804,4 
 
VASTATTAVAA 
 
Oma pääoma  
 Osakepääoma 12,2 11,8 3,1 12,1 
 Muu oma pääoma 244,1 224,8 8,6 243,4 
Oma pääoma yhteensä 256,3 236,6 8,3 255,5 
 
Vähemmistöosuudet 7,9 8,3 -5,7 5,8 
 
Pitkäaikainen vieras pääoma  
 Pitkäaikaiset lainat 34,1 21,8 56,6 36,5 
 Muut pitkäaikaiset velat 14,8 12,5 18,4 12,9 
 49,0 34,3 42,7 49,4 
 
Varaukset 2,3 1,0 120,5 2,1 
 
Lyhytaikainen vieras pääoma 
 Lyhytaikaiset lainat 57,6 10,9 430,0 19,3 
 Muut lyhytaikaiset velat 595,4 346,4 71,9 472,4 
 653,0 357,2 82,8 491,7 
 
VASTATTAVAA YHTEENSÄ 968,4 637,5 51,9 804,4 
 
 
LIITE 3  
 
KONSERNIN KASSAVIRTALASKELMA, MEUR 1-9/2004 1-9/2003 Muutos-% 1-12/2003 
 
Rahavirta ennen käyttöpääoman muutosta 80,5 40,5 98,8 69,7 
Käyttöpääoman muutos *) -46,9 10,3  36,5 



Rahoituserät ja verot -6,8 -2,3 195,7 -6,1 
Liiketoiminnan rahavirta 26,8 48,5 -44,7 100,1 
 
Investointien rahavirta **) -63,2 -76,1 -17,0 -118,2 
 
Rahavirta ennen rahoitusta -36,4 -27,5 32,4 -18,1 
 
Maksullinen osakeanti 1,2 0,5  8,1 
Lyhytaikaisten lainojen muutos 41,6 -9,4  -0,9 
Pitkäaikaisten lainojen nostot 0,0 14,1 -100,0 20,0 
Pitkäaikaisten lainojen takaisinmaksut -5,6 -13,3 -57,9 -4,8 
Maksetut osingot  -27,3 -12,6 116,7 -12,6 
Rahoituksen rahavirta 9,9 -20,7  9,8 
 
Rahavarojen muutos -26,4 -48,3 -45,3 -8,3 
 
Rahavarat kauden alussa 63,7 76,1 -16,3 76,1 
Muuntoero-oikaisu rahavaroihin 0,0 -3,2  -4,1 
 
Rahavarat kauden lopussa 37,3 24,6 51,6 63,7 
 
*) Käyttöpääoman muutos sisältää muutoksen myydyissä myyntisaamisissa. Vaikutus 
raportointikaudelle 1-9/2004 on 19,6 MEUR kassavirtaa heikentävä ja raportointikaudelle 1-9/2003 0,6 
MEUR kassavirtaa parantava. 
**) Investointien rahavirtaan 1-9/2004 sisältyy +21 MEUR:n rahavirta Teollisuuselektroniikka-toiminnon 
myynnistä ja -18 MEUR:n rahavirta vuoden 2003 lopussa toteutetusta Tellabs-kaupasta.  
 
LIITE 4  
 
LASKELMA KONSERNIN OMAN PÄÄOMAN MUUTOKSISTA, MEUR  
 
 Osake- Ylikurssi- Muut Muuntoerot Voittovarat Yhteensä 
 pääoma rahasto rahastot    
 
Oma pääoma 1.1.2004 12,1 209,0 9,7 -2,9 27,6 255,5 
 
 Osakepääoman korotus 0,1 2,4  -1,4     1,1 
 Muuntoerot    0,2  0,2 
 Osingonjako     -27,3 -27,3 
 Nettotulos     26,7 26,7 
 
Oma pääoma 30.9.2004 12,2 211,4 8,3 -2,7 27,0 256,2 
 
Oma pääoma 1.1.2003 11,8 202,6 8,4 0,8 18,7 242,3 
 
 Osakepääoman korotus 0,0 0,4    0,4 
 Muuntoerot    -2,5  -2,5 
 Osingonjako     -11,8 -11,8 
 Nettovoitto     8,2 8,2 
 
Oma pääoma 30.9.2003 11,8 203,0 8,4 -1,7 15,1 236,6 



 
 
LIITE 5  
 
TUNNUSLUKUJA 1-9/2004 1-9/2003 Muutos-% 1-12/2003 
 
Henkilöstö keskimäärin 12 917 10 636 21,4 11 044  
 
Bruttoinvestoinnit, MEUR 83,1 45,7 81,8 68,1 
 
Oman pääoman tuotto (ROE), % 11,0 3,2  8,2 
Sijoitetun pääoman tuotto (ROI/ROCE), % 15,0 4,8  10,2 
 
12 edelliseltä kuukaudelta lasketut: 
Oman pääoman tuotto (ROE), % 16,4 -  8,2 
Sijoitetun pääoman tuotto (ROI/ROCE), % 21,3 -  10,2 
 
Tulos / osake (EPS), EUR 0,88 0,28 214,3 0,70 
Laimennusvaikutuksella oikaistu EPS, EUR 0,81 0,25 224,0 0,62 
 
Maksuvalmius (Current ratio) 1,1 1,3  1,2 
Omavaraisuusaste, % 27,3 38,4  32,6 
Nettovelkaantumisaste 0,3 0,1  0,0 
  
Oma pääoma / osake, EUR 8,41 8,02 4,9 8,46 
 
Korollinen vieras pääoma, MEUR 105,7 40,1 163,6 63,3 
Korolliset nettovelat, MEUR 68,3 15,5 340,6 -0,4 
Koroton vieras pääoma, MEUR 596,3 351,4 69,7 477,7 
 
 
LIITE 6  
 
LIIKETOIMINTA-ALUEET   1-9/2004 1-9/2003 1-12/2003 
 
Liikevaihto   
  Päätelaitteet   1 611,2 1 190,5 1 779,8  
  Tietoliikennejärjestelmät   446,0 229,2 329,8 
  Teollisuuselektroniikka   31,9 94,0 126,0 
Yhteensä 2 089,1 1 513,8 2 235,7 
 
Segmentin liiketulos 
 Päätelaitteet   49,8 23,2 40,1 
 Tietoliikennejärjestelmät   13,9 3,7 8,8 
 Teollisuuselektroniikka   13,0 8,0 11,5 
 Konsernin jakamattomat kulut/tuotot   -26,0 -21,2 -29,9 
Yhteensä 50,6 13,6 30,5 
 
 
Osakkuusyhtiöiden tulos vuoden 2004 kolmella ensimmäisellä neljänneksellä oli -1,0 MEUR. Tästä 
Tietoliikennejärjestelmien osuus oli -0,3 MEUR ja konsernin jakamattomien kulujen/tuottojen osuus -0,7 



MEUR. Vuoden 2003 kolmella ensimmäisellä neljänneksellä osakkuus- yhtiöiden tulos oli -0,3 MEUR, 
josta konsernin jakamattomien kulujen/tuottojen osuus oli -0,3 MEUR. Vuonna 2003 osakkuusyhtiöiden 
tulos oli -0,5 MEUR, josta Tietoliikennejärjestelmien osuus oli -0,1 MEUR ja konsernin jakamattomien 
kulujen/tuottojen osuus -0,4 MEUR. 
 
 Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/ 
 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 
 
Liikevaihto 
 Päätelaitteet 660,0 489,8 461,4 589,3 391,6 389,0 410,0 
 Tietoliikennejärjestelmät 168,6 152,2 125,1 100,6 73,3 78,7 77,2 
 Teollisuuselektroniikka 0,0 0,0 31,9 32,0 31,2 32,7 30,1 
Yhteensä 828,7 641,9 618,5 721,9 496,1 500,4 517,3 
 
Segmentin liiketulos 
 Päätelaitteet 23,9 10,4 15,5 16,9 8,8 5,1 9,2 
 Tietoliikennejärjestelmät 1,7 7,4 4,7 5,1 0,3 1,9 1,5 
 Teollisuuselektroniikka 0,0 10,0 3,0 3,5 4,8 1,8 1,4 
 Konsernin jakamattomat  
 kulut/tuotot -5,6 -8,5 -11,9 -8,6 -7,3 -7,0 -6,9 
Yhteensä 20,0 19,3 11,3 17,0 6,6 1,8 5,2 
Osakkuusyhtiöiden tulos vuoden 2004 kolmannella neljänneksellä oli -0,3 MEUR. Tästä 
Tietoliikennejärjestelmien osuus oli -0,1 MEUR ja konsernin jakamattomien osuus -0,2 MEUR. Vuoden 
2003 kolmannella neljänneksellä osakkuusyhtiöiden tulos oli -0,1 MEUR josta konsernin jakamattomien 
osuus oli -0,1 MEUR.  
 
Shenzhen GKI-yhtiön vuosien 2001 ja 2002 arvonlisäverokysymyksen ratkeaminen pienensi vuoden 
2004 kolmannella neljänneksellä konsernin jakamattomia kuluja 2,3 MEUR:lla.  
 
 
LIITE 7  
 
ANNETUT VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET JA MUUT VASTUUT, MEUR 
 
 30.9.2004 30.9.2003 Muutos-%  31.12.2003 
 
MUIDEN PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET 
 
 Takaukset 0,1 0,2 -64,4 0,2 
 
LEASINGVASTUUT 
 Käyttöleasing, koneet (ilman alv) 31,3 11,8 165,3 13,2 
 Vuokravastuut, kiinteistöt (ilman alv) 14,4 21,4 -32,7 20,6 
 
 
 
 30.9.2004 30.9.2003 Muutos-%  31.12.2003 
 
JOHDANNAISSOPIMUKSET 
Valuuttajohdannaiset  
 Valuuttatermiinit, transaktioriskin suojaus 



 - Nimellisarvo 187,1 88,5 111,4 117,2 
 - Kirja-arvo -2,9 0,8  -4,8 
 - Käypä arvo -2,9 0,8  -4,8 
 Valuuttatermiinit, translaatioriskin suojaus  
 - Nimellisarvo 22,2 37,4 -40,6 36,4 
 - Kirja-arvo 0,1 0,1 0,0 0,4 
 - Käypä arvo 0,1 0,1 0,0 0,4 
 Valuuttatermiinit, rahoitukseen liittyvä suojaus 
 - Nimellisarvo 56,9 22,2 156,3 36,2 
 - Kirja-arvo 0,3 0,3 0,0 0,4 
 - Käypä arvo 0,3 0,3 0,0 0,4 
 Valuuttaoptiot      
 - Nimellisarvo, ostetut    3,7 -  1,6 
 - Nimellisarvo, myydyt 3,7 -  2,4 
 - Kirja-arvo, ostetut 0,0 -  0,0 
 - Kirja-arvo, myydyt 0,0 -  0,0 
 - Käypä arvo, ostetut 0,0 -  0,0 
 - Käypä arvo, myydyt 0,0 -  0,0 
 
Termiinien käypä arvo on laskettu käyttäen tilinpäätöspäivän virallista keskikurssia. Optioiden käypä 
arvo osoittaa realisointituloksen, mikäli optiot olisi suljettu tilinpäätöshetkellä. 
 
 
LIITE 8  
 
LUKUJA NELJÄNNESVUOSITTAIN 
 
TULOSLASKELMA, MEUR   
 Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/ 
 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 
 
LIIKEVAIHTO 828,7 641,9 618,5 721,9 496,1 500,4 517,3 
Valmiiden ja keskeneräisten 
tuotteiden varaston muutos 16,7 -3,2 21,3 13,0 5,0 3,8 -15,3 
Liiketoiminnan muut tuotot 1,0 12,6 1,2 0,6 0,5 0,7 0,6 
 
Liiketoiminnan kulut -810,6 -617,6 -615,5 -703,6 -480,7 -488,6 -483,5 
 
Poistot ja arvonalennukset -15,9 -14,4 -14,2 -14,9 -14,4 -14,5 -13,8 
 
LIIKETULOS 20,0 19,3 11,3 17,0 6,6 1,8 5,2 
% liikevaihdosta 2,4 3,0 1,8 2,4 1,3 0,4 1,0 
 
Rahoitustuotot ja -kulut -2,5 -2,2 -0,9 -2,7 -1,7 -1,8 -1,3 
Osuus osakkuusyhtiöiden  
tuloksesta -0,3 -0,3 -0,4 -0,2 -0,1 -0,2 0,0 
 
TULOS ENNEN VEROJA JA  
VÄHEMMISTÖOSUUTTA 17,2 16,8 10,1 14,1 4,8 -0,2 3,9 
 
Tuloverot -5,1 -5,7 -4,4 -1,1 3,7 -1,9 -2,1 



Vähemmistöosuudet -2,2 0,1 -0,1 -0,5 0,1 0,0 0,1 
 
KAUDEN TULOS 10,0 11,2 5,6 12,4 8,5 -2,2 1,9 
 
 
TASE, MEUR Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/ 
 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 
 
VASTAAVAA  
 
Pitkäaikaiset varat  
 Aineettomat hyödykkeet 39,5 38,1 37,5 36,9 38,4 42,0 43,0 
 Aineelliset hyödykkeet 183,6 153,7 156,6 154,0 141,6 135,4 144,9 
 Sijoitukset 14,5 14,7 14,8 14,9 1,1 1,2 0,8 
Pitkäaikaiset varat yhteensä 237,6 206,6 208,9 205,8 181,1 178,6 188,8 
 
Lyhytaikaiset varat  
 Vaihto-omaisuus 357,3 268,6 279,4 267,0 200,1 158,9 176,5 
 Pitkäaikaiset saamiset 15,4 15,1 9,1 11,2 10,7 5,9 6,6 
 Lyhytaikaiset saamiset 320,7 324,9 305,5 256,7 221,0 222,8 222,9 
 Rahat ja pankkisaamiset 37,4 40,7 18,4 63,7 24,6 44,4 41,3 
Lyhytaikaiset varat yhteensä 730,8 649,2 612,4 598,6 456,4 432,0 447,2 
 
VASTAAVAA YHTEENSÄ 968,4 855,8 821,3 804,4 637,5 610,6 636,0 
 
VASTATTAVAA 
 
Oma pääoma  
 Osakepääoma 12,2 12,2 12,2 12,1 11,8 11,8 11,8 
 Muu oma pääoma 244,1 234,3 222,8 243,4 224,8 216,9 220,0 
Oma pääoma yhteensä 256,3 246,5 235,0 255,5 236,6 228,7 231,8 
 
Vähemmistöosuudet 7,9 5,9 5,9 5,8 8,3 10,2 11,7 
 
Pitkäaikainen vieras pääoma  
 Pitkäaikaiset lainat 34,1 35,3 35,5 36,5 21,8 22,1 22,4 
 Muut pitkäaikaiset velat 14,8 13,3 14,4 12,9 12,5 10,6 10,3 
 49,0 48,6 50,0 49,4 34,3 32,7 32,7 
 
Varaukset 2,3 2,6 1,7 2,1 1,0 0,7 0,9 
 
Lyhytaikainen vieras pääoma 
 Lyhytaikaiset lainat 57,6 43,0 90,9 19,3 10,9 46,2 44,4 
 Muut lyhytaikaiset velat 595,4 509,3 437,8 472,4 346,4 292,0 314,4 
 653,0 552,3 528,7 491,7 357,2 338,2 358,9 
 
VASTATTAVAA YHTEENSÄ 968,4 855,8 821,3 804,4 637,5 610,6 636,0 
 
 
Henkilöstö keskimäärin 12 865 12 638 13 222 12 864 11 132 10 566 10 210 
Bruttoinvestoinnit, MEUR 46,7 16,5 19,9 22,4 21,8 10,3 13,6 



 
12 edelliseltä kk:lta  
laskettu ROCE/ROI, % 21,3 17,2 11,3 10,2 - - - 
Tulos / osake (EPS), EUR 0,33 0,37 0,18 0,42 0,30 -0,08 0,06 
Omavaraisuusaste, % 27,3 29,6 29,5 32,6 38,4 39,2 38,3 
 
 
LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINTA-ALLUEITTAIN, MEUR  
 
 Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/ 
 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 
 
Päätelaitteet 660,0 489,8 461,4 589,3 391,6 389,0 410,0 
Tietoliikennejärjestelmät 168,6 152,2 125,1 100,6 73,3 78,7 77,2 
Teollisuuselektroniikka - - 31,9 32,0 31,2 32,7 30,1 
 
MAANTIETEELLISTEN ALUEIDEN LIIKEVAIHDOT, MEUR 
  
 Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/ 
 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 
 
Päätelaitteet Eurooppa 368,6 261,4 254,5 350,4 229,1 218,4 203,7 
CNE* Europpa 145,2 131,8 112,1 89,4 60,9 70,9 72,2 
Aasia 207,0 137,2 159,7 183,6 153,7 161,7 199,2 
Amerikka 107,9 111,5 60,2 66,6 21,2 16,6 12,1 
IE** Eurooppa   31,9 32,0 31,2 32,7 30,1 
 
CNE* = Tietoliikennejärjestelmät 
IE** = Teollisuuselektroniikka 
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