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OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 1999 (Tilintarkastamaton)

Elcoteq Network Oyj:n liikevaihto kasvoi tammi-maaliskuussa edellisen vuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna 55% ja oli 117,9 MEUR (76,1 MEUR). Kasvu oli
selvästi nopeampaa kuin elektroniikan valmistuspalvelualalla keskimäärin.

Yhtiön tulosta rasittivat odotetusti kansainvälistymisestä syntyneet kulut. Nämä
liittyivät erityisesti Unkarin ja Meksikon tehtaiden käynnistämiseen. Tehtaiden
käynnistyskulut jatkuvat vielä toisella vuosineljänneksellä. Unkarin ja Meksikon
tehtaiden osuus ensimmäisen vuosineljänneksen liikevaihdosta oli vielä vähäinen.

Kiinasta ostettu tehdas liitettiin osaksi Elcoteqin tehdasverkostoa maaliskuussa.
Tehtaan vaikutus konsernin liikevaihtoon on kuluvana vuonna 50-70 MEUR ja
tulosvaikutus positiivinen.

Tehtaiden kapasiteetin käyttöaste oli alhainen, mutta parani katsauskauden loppua
kohden. Teollisuuselektroniikkatuotannon käyttöaste oli tyydyttävä.

Tuloskehitys

Elcoteqin tammi-maaliskuun liiketulos oli –1,6 MEUR, kun se edellisen vuoden
vertailujaksolla oli 2,0 MEUR. Tulos ennen satunnaiseriä jäi –2,1 MEUR:oon (1,8
MEUR). Osakekohtainen tulos oli –0,09 EUR (0,05 EUR).

Uusista tehdasinvestoinneista johtuen konsernin poistot yli kaksinkertaistuivat ja
olivat 3,8 MEUR (1,8 MEUR). Katsauskaudella investoinnit olivat 8,5 MEUR (2,5
MEUR). Pääosan investoinneista muodostivat Dongguanin tehtaan hankinta
Elcoteqille sekä Meksikon ja Unkarin tehtaiden koneet ja laitteet.

Taseen loppusumma oli maaliskuun lopussa 234,1 MEUR (188,4 MEUR). Taseen
loppusumma laski vuoden 1998 lopusta 22,0 MEUR:lla. Omavaraisuusaste laski
55,4%:iin (65,9%), mutta parani vuoden vaihteeseen verrattuna 4,4 %-yksiköllä.
Omavaraisuutta laskettaessa vaihdettava pääomalaina on rinnastettu omaan
pääomaan.

Vuoden 1998 viimeisen neljänneksen vahva myynti näkyi vuoden 1999
ensimmäisellä neljänneksellä positiivisena kassavirtana, mikä kevensi yhtiön
rahoitusasemaa verrattuna vuoden 1998 loppuun. Konsernin kassavarat olivat
maaliskuun lopussa 20,7 MEUR. Katsauskauden jälkeen huhtikuussa Elcoteq sopi
viiden pankin kanssa revolving credit –tyyppisestä 55 miljoonan euron suuruisesta
lainajärjestelystä, jonka jälkeen konsernilla oli käyttämättömiä rahoituslimiittejä
runsaat 100 MEUR.

Elcoteqin projekti vuoteen 2000 valmistautumiseksi on jatkunut suunnitelmien
mukaisesti. Tähän mennessä esille ei ole tullut mitään sellaista, mikä vaarantaisi
Elcoteqin toiminnan häiriöttömän jatkumisen vuodenvaihteen jälkeen.



Elcoteqin palveluksessa oli keskimäärin 3 909 (2 590) henkilöä maaliskuun lopussa
päättyneellä kolmen kuukauden jaksolla. Katsauskauden lopussa konsernin
palveluksessa oli 4 125 henkilöä.

Markkinat

Tuotannon ulkoistamisen kasvu jatkuu edelleen elektroniikkateollisuudessa. Elcoteq
pystyy tällä hetkellä tarjoamaan valmistuspalveluja asiakkaidensa päämarkkina-
alueilla Euroopassa, Pohjois-Amerikassa ja Aasiassa. Yhtiön listautumisannin aikana
julkistettu kansainvälistymisohjelma on toteutettu suunnitelman mukaisesti.
Toimialaa seuraavan julkaisun Manufacturing Market Insiderin (maaliskuu 1999)
mukaan Elcoteq nousi vuonna 1998 liikevaihdolla mitattuna maailman 16.
suurimmaksi elektroniikan valmistuspalveluyritykseksi edellisen vuoden 20. sijalta.

Tammi-maaliskuussa matkapuhelinten ja niiden lisälaitteiden osuus Elcoteqin
liikevaihdosta oli 66% (73%) ja muun tietoliikenteen osuus 16% (8%).
Teollisuuselektroniikan osuus oli 11% (10%). Ericsson- ja Nokia -konserneihin
kuuluvien asiakkaiden osuus Elcoteqin liikevaihdosta oli 80% (79%).

Komponenttimarkkinoiden kiristyminen jatkui katsauskaudella. Komponenttien
saatavuus on silti pysynyt kohtuullisena, mutta toimitusaikojen odotetaan
pidentyvän toisella vuosipuoliskolla.

Kansainvälistymishankkeiden tilanne

Unkarin tehdas on valmistanut autoelektroniikkaa Keski-Euroopan markkinoille
lokakuussa 1998 tapahtuneesta käynnistymisestään lähtien. Tehtaan tuotanto
laajenee toukokuussa, jolloin siellä aloitetaan teollisuuselektroniikan valmistus.

Monterreyn tehtaalla Meksikossa käynnistyi tuotanto tammikuussa. Tehtaalla
valmistetaan matkapuhelinten osakokoonpanoja.

Tehtaan osto Nokia Mobile Phonesin yhteisyritykseltä Kiinan Dongguanista
saatettiin loppuun ensimmäisen vuosineljänneksen päättyessä. Hongkongiin
perustettu asiakaspalvelukeskus on toiminut tammikuusta alkaen.

Pietarin pilottitehtaan toiminnan kehittämistä jatketaan. Haasteellinen
toimintaympäristö haittaa edelleen tehtaan logistiikkatoimintoja ja siten toiminnan
laajentamista.

Yhtiökokous

Elcoteq Network Oyj:n 17.3.1999 Helsingissä kokoontunut varsinainen yhtiökokous
päätti jakaa osinkoa 0,20 mk osaketta kohden yhtiön hallituksen esityksen
mukaisesti. Yhtiön hallituksen kokoonpano säilyi ennallaan ja jäseninä jatkavat
Heikki Horstia, Antti Piippo, Henry Sjöman, Juha Toivola ja Jorma Vanhanen.

Hallitus valitsi uudelleen Antti Piipon puheenjohtajaksi ja Juha Toivolan
varapuheenjohtajaksi.



Tulevaisuuden näkymät

Elektroniikkatoimialan ja elektroniikan valmistuspalvelujen markkinat jatkavat
kasvuaan. Kilpailutilanteen arvioidaan säilyvän kireänä. Elcoteq on parantanut
kilpailukykyään ulottamalla tehdasverkostonsa toiminnan Amerikkaan ja Aasiaan.

Yhtiö uskoo koko vuoden liikevaihdon kasvavan merkittävästi. Liikevaihto
painottuu vuoden jälkimmäiselle puoliskolle. Koko vuoden tulos paranee edelliseen
vuoteen verrattuna, mutta alkuvuoden tulosta rasittavat edelleen uusien tehtaiden
käynnistyskulut.

Elcoteq julkaisee tammi-kesäkuun osavuosikatsauksen torstaina 5.8.1999 kello 9.00.

Helsinki, 5.5.1999

Hallitus

Muuntokurssit

Tässä välitilinpäätöksessä on käytetty seuraavia keskeisiä muuntokursseja:

1 EUR = 5,94573 FIM
1 EUR = 1,07415 USD
1 USD = 5,535 FIM

Elcoteq järjestää 6.5.1999 kello 15.00 englanninkielisen puhelinkonferenssin, johon
voi osallistua soittamalla +44 181 781 0574, tunnus Elcoteq.

Osmo Kammonen
Viestintäjohtaja

Lisätietoja antavat:

Toimitusjohtaja Tuomo Lähdesmäki 010 – 413 11
Talousjohtaja Mikko Hietanen 010 – 413 1248
Viestintäjohtaja Osmo Kammonen 010 – 413 1406

LIITTEET
1 Tulos
2 Tase
3 Tunnuslukuja
4 Vastuusitoumukset



LIITE 1

TULOSLASKELMA, MEUR 1-3/1999 1-3/1998 Muutos-% 1998

Liikevaihto 117,9 76,1 54,8 394,6
Liiketoiminnan muut tuotot 0,2 0,2 23,6 3,6
Kulut -115,8 -72,5 59,7 -376,1
Poistot -3,8 -1,8 118,4 -9,6

Liikevoitto -1,6 2,0 10,4
% liikevaihdosta -1,3 2,7 2,6

Rahoitustuotot ja -kulut -0,5 -0,2 121,4 -1,4
Voitto ennen satunnaiseriä -2,1 1,8 9,0

Satunnaiset erät - -0,4 -0,3
Voitto ennen veroja -2,1 1,4 8,7

Välittömät verot -0,1 -0,6 -1,5
Vähemmistön osuus - - -

Kauden voitto -2,2 0,8 7,1

LIITE 2

TASE, MEUR 31.3.1999 31.3.1998 Muutos-% 31.12.1998

Pysyvät vastaavat 77,0 35,9 114,3 72,4
Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 66,6 35,7 86,4 66,6
Muut vaihtuvat vastaavat 90,6 116,8 -22,4 117,1

Vastaavaa 234,1 188,4 24,3 256,1

Osakepääoma 7,8 7,8 0,0 7,8
Vaihdettavat pääomalainat 18,5 18,5 0,0 18,5
Muu oma pääoma 101,5 97,8 3,8 104,2
Vähemmistöosuudet 1,7 - -
Pakolliset varaukset 0,0 0,2 -81,1 0,0
Pitkäaikainen vieras pääoma 19,3 10,9 77,1 19,6
Lyhytaikainen vieras pääoma 85,2 53,1 60,3 105,9
Vastattavaa 234,1 188,4 24,3 256,1



LIITE 3

TUNNUSLUKUJA 1-3/1999 1-3/1998 Muutos-% 1998

Henkilöstö, keskimäärin 3 909 2 590 50,9 3 085

Bruttoinvestoinnit, MEUR 8,5 2,5 243,9 44,0

Oman pääoman tuotto (ROE), % *) -2,0 0,8 -347,4 6,6
Sijoitetun pääoman tuotto (ROI), % *) -0,5 1,8 -130,0 8,1
Tulos / osake (EPS), EUR -0,09 0,05 -294,0 0,32

31.3.1999 31.3.1998 Muutos-% 31.12.1998

Maksuvalmius (Current ratio) 1,8 2,9 -35,7 1,7
Omavaraisuusaste 1 **) 47,5 56,1 -15,4 43,8
Omavaraisuusaste 2 ***) 55,4 65,9 -16,0 51,0
Nettovelkaantumisaste 1 **) 0,3 -0,4 -169,1 0,4
Nettovelkaantumisaste 2 ***) 0,1 -0,5 -117,9 0,2

Oma pääoma /osake, EUR 4,69 4,53 3,5 4,81

Korollinen vieras pääoma,
MEUR 31,7 16,3 94,2 44,3
Korollinen vieras pääoma
(ml. pääomalaina), MEUR 50,2 34,8 44,2 62,8
Koroton vieras pääoma, MEUR 72,8 47,7 52,6 81,3

*) Tunnuslukuja laskettaessa on käytetty kyseisen katsauskauden tuloslukuja.
**) Vaihdettava pääomalaina on sisällytetty korolliseen vieraaseen pääomaan.
***) Vaihdettava pääomalaina on luettu omaksi pääomaksi.

LIITE 4

ANNETUT VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET
JA MUUT VASTUUT, MEUR

OMASTA PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET

31.3.1999 31.3.1998 Muutos-% 31.12.1998

Velat, joiden vakuudeksi
annettu kiinnityksiä kiinteistöön
Rahalaitoslainat 6,4 8,3 -22,6 6,0
Annetut kiinnitykset 11,2 11,2 0,1 11,3

Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinnityksiä
irtaimeen omaisuuteen



Rahalaitoslainat 0,7 1,0 -32,8 0,7
Annetut kiinnitykset, jotka on
yleispantattu myös muiden kuin
ko. rahalaitoslainojen vakuudeksi 6,7 6,7 0,0 6,7

Muut annetut vakuudet
Kiinnitykset irtaimeen omaisuuteen 2,0 4,5 -54,7 2,0
Kiinnitykset kiinteistöön 0,1 3,3 -97,4 0,1

MUIDEN PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET

Takaukset 1,2 1,4 -13,4 1,2

LEASINGVASTUUT 2,3 7,9 -71,6 2,8

JOHDANNAISSOPIMUKSET
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 5,7 7,3 -21,1 5,3
Korkojohdannaissopimukset 50,0 - -
Valuuttatermiinit 50,1 23,3 115,1 72,1
Valuuttaoptiot 20,4 - -

Mikäli 31.3.1999 voimassa ollut koron- ja valuutanvaihtosopimukset olisi myyty
markkinahintaan vaikutus olisi ollut 1,1 MEUR positiivinen.



LIITE 1

TULOSLASKELMA, Mmk 1-3/1999 1-3/1998 Muutos-% 1998

Liikevaihto 700,7 452,7 54,8 2 346,3
Liiketoiminnan muut tuotot 1,3 1,0 23,6 21,3
Kulut -688,5 -431,3 59,7 -2 236,2
Poistot -22,8 -10,4 118,4 -57,0

Liikevoitto -9,3 12,0 61,8
% liikevaihdosta -1,3 2,7 2,6

Rahoitustuotot ja -kulut -3,1 -1,4 121,4 -8,6
Voitto ennen satunnaiseriä -12,4 10,6 53,3

Satunnaiset erät - -2,3 -1,8
Voitto ennen veroja -12,4 8,3 51,5

Välittömät verot -0,7 -3,3 -9,0
Vähemmistön osuus - - -

Kauden voitto -13,1 5,0 42,5

LIITE 2

TASE, Mmk 31.3.1999 31.3.1998 Muutos-%31.12.1998

Pysyvät vastaavat 457,8 213,6 114,3 430,5
Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 395,8 212,4 86,4 396,0
Muut vaihtuvat vastaavat 538,5 694,3 -22,4 696,3

Vastaavaa 1 392,2 1 120,3 24,3 1 522,8

Osakepääoma 46,6 46,6 0,0 46,6
Vaihdettavat pääomalainat 110,0 110,0 0,0 110,0
Muu oma pääoma 603,7 581,6 3,8 619,5
Vähemmistöosuudet 9,9 - -
Pakolliset varaukset 0,2 1,1 -81,1 0,2
Pitkäaikainen vieras pääoma 115,0 64,9 77,1 116,4
Lyhytaikainen vieras pääoma 506,7 316,0 60,3 629,9
Vastattavaa 1 392,2 1 120,3 24,3 1 522,8

LIITE 3

TUNNUSLUKUJA 1-3/1999 1-3/1998 Muutos- % 1998

Henkilöstö, keskimäärin 3 909 2 590 50,9 3 085

Bruttoinvestoinnit, Mmk 50,5 14,7 243,9 261,7

Oman pääoman tuotto (ROE), % *) -2,0 0,8 -347,4 6,6
Sijoitetun pääoman tuotto (ROI), % *) -0,5 1,8 -130,0 8,1
Tulos / osake (EPS), mk -0,56 0,29 -294,0 1,88



31.3.1999 31.3.1998 Muutos-%31.12.1998

Maksuvalmius (Current ratio) 1,8 2,9 -35,7 1,7
Omavaraisuusaste 1 **) 47,5 56,1 -15,4 43,8
Omavaraisuusaste 2 ***) 55,4 65,9 -16,0 51,0
Nettovelkaantumisaste 1 **) 0,3 -0,4 -169,1 0,4
Nettovelkaantumisaste 2 ***) 0,1 -0,5 -117,9 0,2

Oma pääoma / osake, mk 27,89 26,95 3,5 28,57

Korollinen vieras pääoma, Mmk 188,7 97,2 94,2 263,3
Korollinen vieras pääoma
(ml. pääomalaina),Mmk 298,7 207,2 44,2 373,3
Koroton vieras pääoma, Mmk 432,9 283,7 52,6 483,1

*) Tunnuslukuja laskettaessa on käytetty kyseisen katsauskauden tuloslukuja.
**) Vaihdettava pääomalaina on sisällytetty korolliseen vieraaseen pääomaan.
***) Vaihdettava pääomalaina on luettu omaksi pääomaksi.

LIITE 4

ANNETUT VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET
JA MUUT VASTUUT, Mmk

OMASTA PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET

31.3.1999 31.3.1998 Muutos-%31.12.1998

Velat, joiden vakuudeksi annettu
kiinnityksiä kiinteistöön
Rahalaitoslainat 38,1 49,2 -22,6 35,9
Annetut kiinnitykset 66,8 66,7 0,1 67,3

Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinnityksiä
irtaimeen omaisuuteen
Rahalaitoslainat 3,9 5,8 -32,8 4,4
Annetut kiinnitykset, jotka on
yleispantattu myös muiden kuin
ko. rahalaitoslainojen vakuudeksi 40,0 40,0 0,0 40,0

Muut annetut vakuudet

Kiinnitykset irtaimeen omaisuuteen 12,0 26,5 -54,7 12,0
Kiinnitykset kiinteistöön 0,5 19,5 -97,4 0,5

MUIDEN PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET

Takaukset 7,1 8,2 -13,4 7,1



LEASINGVASTUUT 13,4 47,2 -71,6 16,6

JOHDANNAISSOPIMUKSET
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 34,1 43,2 -21,1 31,4
Korkojohdannaissopimukset 297,3 - -
Valuuttatermiinit 298,1 138,6 115,1 428,6
Valuuttaoptiot 121,3 - -

Mikäli 31.3.1999 voimassa ollut koron- ja valuutanvaihtosopimus olisi myyty
markkinahintaan, vaikutus olisi ollut 6,3 Mmk positiivinen.


