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OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 1998
(Tilintarkastamaton)

Elcoteqin tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 24 % ja oli 1392 Mmk (1120 Mmk).
Yhtiön alkuvuoden liikevoitto oli 22,6 Mmk (59,1 Mmk) ja voitto ennen satunnaisia
eriä 17,2 Mmk (46,9 Mmk). Osakekohtainen tulos oli 0,49 mk, kun se vuotta
aikaisemmin oli 2,02 mk.

Elcoteq-konsernin liikevaihto oli tammi-syyskuussa 1 392 Mmk. Edellisen vuoden
vastaavalla jaksolla vertailukelpoinen liikevaihto oli 1 120 Mmk, joten kasvua oli
24%. Elcoteqin kasvu vastasi elektroniikan valmistuspalvelualan maailmanlaajuista
kasvua, vaikka jäikin selvästi yhtiön omasta tavoitteesta. Asiakkaiden tuotteiden
kysyntävaihteluiden vuoksi Elcoteqin kapasiteetin käyttöaste jäi suunniteltua
alhaisemmaksi.

Kapasiteetin käyttöasteen nopeat vaihtelut sekä kansainvälistymisohjelman ja
erityisesti uusien tehtaiden käynnistämisen aiheuttamat kustannukset rasittivat
merkittävästi konsernin kannattavuutta. Elcoteqin tammi-syyskuun liikevoitto oli
22,6 Mmk (vertailujaksolla 59,1 Mmk), ja voitto ennen satunnaiseriä 17,2 Mmk (46,9
Mmk). Osakekohtainen tulos oli 0,49 mk, kun se vuotta aikaisemmin oli 2,02 mk.

Konsernin investointivauhti kiihtyi merkittävästi kolmannella vuosineljänneksellä.
Viimeisen vuosineljänneksen vahvaan kysyntään varauduttiin kasvattamalla
Tallinnan ja Gunnarlan tehtailla tuotantokapasiteettia. Unkarin Pécsiin
valmistuneella tehtaalla otettiin ensimmäinen valmistuslinja käyttöön lokakuun
alkupäivinä. Tehtaan kone- ja laiteinvestoinnit jatkuvat loppuvuoden ajan ja
merkittävä osa niistä toteutuu vuoden 1999 aikana. Kolmanteen vuosineljännekseen
ajoittui Meksikon Monterreyhin rakenteilla olevan tehtaan rakennustöiden
käynnistyminen. Kokonaisuudessaan Elcoteq investoi tammi-syyskuussa 164,6 Mmk
(113,1 Mmk).

Valmistuskapasiteetin ja käyttöpääoman kasvun mukana konsernin taseen
loppusumma nousi kesäkuun loppuun verrattuna runsaalla 150 Mmk:lla ja oli 1 207
Mmk. Omavaraisuusaste oli 61,5% (33,1%) syyskuun lopussa. Omavaraisuutta
laskettaessa vaihdettava pääomalaina on rinnastettu omaan pääomaan.

Konsernin rahoitusasema säilyi koko katsauskauden hyvänä. Kassavarat olivat
syyskuun lopussa 108 Mmk. Käyttämättömiä rahoituslimiittejä oli 270 Mmk. Yhtiön
vahva tase antaa hyvän pohjan liiketoiminnan kasvuhankkeiden rahoittamiselle.

Henkilöstöä oli syyskuussa päättyneellä yhdeksän kuukauden jaksolla konsernin
palveluksessa keskimäärin 2 843 henkilöä (2 522), joten henkilöstömäärä kasvoi 13%.
Syyskuun viimeisenä päivänä henkilöstömäärä oli 3 186 (2 826).

Kolmas vuosineljännes

Heinä-syyskuun liikevaihto oli 473,9 Mmk, kun vertailukelpoinen myynti vuotta
aiemmin oli 468,5 Mmk. Kannattavuus heikentyi, koska sitä söivät lisääntyneen



valmistuskapasiteetin suunniteltua alhaisempi käyttöaste, uusien tehtaiden –
erityisesti Pécsin ja Pietarin  -  käynnistymiseen liittyvät kulut sekä Helsingin tehtaan
muutosta aiheutuneet kulut. Kolmannen vuosineljänneksen liikevoitto oli 3,5 Mmk
(22,5 Mmk).

Markkinat

Matkapuhelinten, niihin liittyvän osavalmistuksen ja matkapuhelinten lisälaitteiden
osuus Elcoteqin liikevaihdosta oli tammi-syyskuussa 70% (68%).
Teollisuuselektroniikan osuus oli 12% (13%). Ericsson- ja Nokia-konserneihin
kuuluvien asiakkaiden yhteenlaskettu osuus Elcoteqin liikevaihdosta oli 76% (74%).

Puolen vuoden osavuosikatsauksessa elokuussa julkistettujen kahden uuden
matkapuhelinmallin valmistus alkoi kolmannen vuosineljänneksen aikana Tallinnan
tehtaalla. Näiden Ericssonille ja Nokialle valmistettavien puhelinmallien varsinaisen
volyymituotannon alku ajoittuu tilivuoden viimeiselle neljännekselle.

ABB ja Kone ovat Ericssonin ja Nokian jälkeen Elcoteqin kaksi seuraavaksi suurinta
asiakaskonsernia. Koneelle Elcoteqin toimitukset kasvoivat selvästi lokakuun alussa,
jolloin Hyvinkäällä sijaitseva hissielektroniikkaa valmistava yksikkö siirtyi osaksi
Elcoteqia. Teollisuuselektroniikan valmistukseen keskittyneen Helsingin tehtaan
muutto uusiin tiloihin Helsingin Konalaan tapahtui heinäkuun lopulla.

Taloudellisen epävarmuuden lisääntyminen on vaikuttanut Elcoteqin
asiakaskuntaan ja sitä kautta Elcoteqiin epäyhtenäisesti. Kokonaisvaikutuksena on
ollut volatiliteetin lisääntyminen ja tilauskannan lyhentyminen pisimmilläänkin vain
muutaman viikon mittaiseksi. Samalla tavalla on vaikuttanut myös
lopputuotevalmistuksen (box build) osuuden lisääntyminen Elcoteqin tuotannossa.
Aikaisemmin Elcoteqin ja loppukuluttajien välissä oli kysynnän vaihteluita
vaimentaneita tuotevarastoja, mutta lopputuotevalmistuksessa niitä ei enää ole,
jolloin Elcoteqin tuotannon ja kysynnän välissä on vain muutamia päiviä.

Komponenttimarkkinoilla saatavuus ja hintataso ovat toistaiseksi säilyneet
kohtuullisina. Näkyvissä on kuitenkin merkkejä siitä, että vuoden 1999 puolella
komponenttimarkkinat saattavat kiristyä.

Kokonaisuutena elektroniikan valmistuspalveluiden kysynnän kasvu on edelleen
jatkunut. Tietoliikennetuotteissa se on lisäksi voimakkaampaa kuin muilla
elektroniikkateollisuuden haaroilla. Elektroniikan valmistuspalvelumarkkinoilla
toimivat johtavat yritykset pyrkivät palvelemaan asiakkaitaan maailmanlaajuisesti.

Kansainvälistymisohjelmassa vilkas vaihe

Elcoteq on vuoden 1998 aikana toteuttanut erittäin nopeaa
kansainvälistymisohjelmaansa, joka perustuu avainasiakkaiden kanssa tapahtuvaan
yhdessäkehittymiseen.

Unkarin tuotantotilat valmistuivat syyskuun loppuun mennessä, joten tuotanto
voitiin aloittaa suunnitelmien mukaisesti lokakuun viidentenä päivänä.
Ensimmäisenä tuotteenaan tehdas valmistaa keskieurooppalaiselle asiakkaalle



toimitettavaa autoelektroniikkaa. Henkilöstön rekrytointi ja koulutus sekä
laiteasennukset Unkarissa jatkuvat.

Meksikon Monterreyssä käynnistettiin tehtaan rakennustyöt heinäkuussa.
Tuotannon on määrä alkaa vuoden 1999 ensimmäisellä neljänneksellä.

Toimintaympäristön epävarmuuksiin Venäjällä liittyvät ongelmat ovat vaikeuttaneet
Elcoteqin Pietarin pilottituotannon laajentamista. Tehtaan toiminta on edelleen
tappiollista. Pietarin tehtaalla työskenteli syyskuun lopussa noin 50 henkilöä.

Malesiaan suunnitellun jälkimarkkinointipalveluyksikön lopulliset sijainti- ja
käynnistämispäätökset on siirretty vuoden 1999 puolelle.

Kiina on vuoden 1998 aikana noussut yhdeksi maailman suurimmista
tietoliikennetuotteiden markkina-alueista. Elcoteq selvittää parhaillaan tarvetta ja
mahdollisuuksia oman tuotannon käynnistämiseksi Kiinassa.

Tulevaisuuden näkymät

Elcoteqin liiketoiminta-alueen, elektroniikan valmistuspalveluiden, kasvu jatkuu
edelleen nopeana.

Vuoden 1998 viimeinen vuosineljännes on Elcoteqille nopeutuvan kasvun aikaa.
Parantuneesta tilauskannasta ja käyttöasteesta johtuen myös tulos ja kannattavuus
kohentuvat tällä jaksolla. Koko tilivuoden liikevaihdon arvioidaan kuitenkin jäävän
50%:n kasvutavoitteesta selvästi. Tilivuoden 1998 markkamääräisen tuloksen ennen
veroja uskotaan asettuvan vuoden 1997 tasolle.

Elcoteq julkaisee vuotta 1998 koskevan tilinpäätöstiedotteensa torstaina 11.2.1999
kello 9.00.

Helsinki, 4.11.1998

Hallitus

Lisätietoja antavat:

Toimitusjohtaja Tuomo Lähdesmäki, 019-313 11
Viestintäjohtaja Osmo Kammonen, 019-313 1406
Talousjohtaja Mikko Hietanen, 019-313 1248
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LIITE 1

Tulos  Mmk                                   1-9/1998            1-9/1997    Muutos-%       1-12/1997

Liikevaihto  1 392,1 1 120,0 24,3  1 678,6
Liiketoiminnan muut tuotot 5,1 3,0 2,7
Kulut -1 338,3 -1 040,8 1 565,1
Poistot -36,3 -23,1 -34,8

Liikevoitto  22,6 59,1 -61,8 81,3
% liikevaihdosta 1,6 5,3 4,8

Rahoitustuotot ja -kulut -5,4 -12,2 -24,3
Voitto ennen satunnaiseriä 17,2 46,9 -63,4 57,0

Satunnaiset erät -2,3 -
Voitto ennen veroja 14,9 46,9 -68,3 57,0

Välittömät verot -5,1 -14,8 -13,3
Vähemmistön osuus - -0,1 -0,1

Kauden voitto 9,8  32,1 -69,6 43,7

Katsauskauden välittömät verot on laskettu tulokseen suhteutettuna osuutena koko
tilikauden arvioiduista veroista.

LIITE 2

Tase  Mmk                                    30.9.1998          30.9.1997      31.12.1997

Pysyvät vastaavat 354,2 223,2 226,9
Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 400,9 179,9 227,0
Muut vaihtuvat vastaavat 452,1 292,8 737,6

Vastaavaa 1 207,2 696,0 1 191,5

Osakepääoma 46,6 31,7 46,6
Vaihdettavat pääomalainat 110,0 110,0 110,0
Muu oma pääoma 586,2 84,2 581,3
Vähemmistöosuudet - 3,0 0,5
Pakolliset varaukset 1,2 0,4 0,3
Pitkäaikainen vieras pääoma 63,1 116,2 77,9
Lyhytaikainen vieras pääoma 400,1 350,6 374,8

Vastattavaa 1 207,2 696,0 1 191,5

LIITE 3



Tunnuslukuja                                 30.9.1998          30.9.1997      31.12.1997

Henkilöstö, keskimäärin 2 843 2 522 2 593
kauden päättyessä 3 186 2 826 2 793

Bruttoinvestoinnit, Mmk  *) 164,6 113,1 132,0
- josta leasing-rahoituksella - 4,6 4,6

Oman pääoman tuotto (ROE), %   **) 1,9 29,8 12,1
Sijoitetun pääoman tuotto (ROI), %  **) 4,8 16,1 13,2
Maksuvalmius (Current ratio) 2,1 1,3 2,6
Omavaraisuusaste 1 ***) 52,4 17,2 52,7
Omavaraisuusaste 2 ****) 61,5 33,1 62,0
Nettovelkaantumisaste 1 ***) 0,1 2,5 -0,4
Nettovelkaantumisaste 2 ****) -0,1 0,8 -0,5

Tulos / osake (EPS), mk  **) 0,49 2,02 2,64
Oma pääoma / osake, mk 27,14 7,31 26,93

Korollinen vieras pääoma, Mmk 69,8 189,3 159,1
- (ml. pääomalaina), Mmk 179,8 299,3 269,1
Koroton vieras pääoma, Mmk 398,9 287,8 293,6

 *)  Vuonna 1998 on lisäksi rahoitusyhtiöiltä lunastettu leasing-sopimuksia 16,3 mmk.
 **) Tunnuslukuja laskettaessa on käytetty kyseisen katsauskauden tuloslukuja.
***) Vaihdettava pääomalaina on sisällytetty korolliseen vieraaseen pääomaan.
****) Vaihdettava pääomalaina on luettu omaksi pääomaksi. Useiden yllä esitettyjen
tunnuslukujen laskentaan ovat olennaisesti vaikuttaneet oman pääoman ja
osakkeiden lukumäärän kasvu marraskuussa 1997 tapahtuneen Elcoteqin
listautumisen yhteydessä.

LIITE 4

Pantit ja
vastuusitoumukset  Mmk               30.9.1998     30.9.1997        31.12.1997

Omasta velasta
  Kiinnitykset irtaimeen omaisuuteen 52,0 74,5 69,5
  Pantatut myyntisaamiset 0,0 56,1 7,6
  Kiinnitykset kiinteistöön 58,0 31,5 86,1
Muiden puolesta
  Takaukset 7,1 9,6 8,5
Muut omat vastuut
   Leasingvastuut 19,9 57,7 52,6
Johdannaissopimusten nimellisarvot
  Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 35,3 40,8 41,7
  Termiinit 405,2 89,7 177,6

Mikäli 30.9.1998 voimassa ollut koron- ja valuutanvaihtosopimus olisi myyty
markkinahintaan, vaikutus olisi ollut 3,9 Mmk positiivinen.
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