Elcoteq Network Oyj Porssitiedote 10.2.2005 kello 9.00

ELCOTEQ NETWORK OYJ:N TILINPAATOSTIEDOTE 1.1.-31.12.2004

Elcoteq Network Oyj:n vuoden 2004 tilinp&atos on laadittu IFRS-sddntojen mukaisesti, joiden kayttoon yhtio
siirtyi vuoden 2004 alussa. Vertailukohta on edellisen vuoden vastaava jakso, ellei toisin ole mainittu.
Vuoden 2003 vertailutiedot on muutettu IFRS-tilinpdatoskaytannon mukaisiksi.

Tilivuosi 2004
e Liikevaihto kasvoi 32 % ja oli 2 953,7 MEUR (2 235,7 MEUR)
e Liiketulos yli kaksinkertaistui ja oli 71,4 MEUR (30,5 MEUR). Operatiivinen liiketulos oli 57,0 MEUR
(30,5 MEUR).
e Tulos ennen veroja oli 59,0 MEUR (22,5 MEUR)
e Osakekohtainen tulos parani ldhes 90 % ja oli 1,31 euroa (0,70 euroa)
e Sijoitetun pddoman tuotto 12 edeltavaltd kuukaudelta oli 19,8 % (10,2 %)
e Kassavirta investointien jdlkeen oli -80,3 MEUR (-18,1 MEUR)
e Korolliset nettovelat olivat 98,2 MEUR (-0,4 MEUR)
e Hallituksen osinkoehdotus on 0,65 euroa osakkeelta

Vuoden 2004 viimeinen neljannes
e Liikevaihto ja operatiivinen liiketulos kehittyivit yhtion ennusteiden mukaisesti
e Liikevaihto kasvoi noin 20 % ja oli 864,6 MEUR (721,9 MEUR vuoden 2003 viimeiselld neljannekselld
ja 828,7 MEUR vuoden 2004 kolmannella neljannekselld)
e Liiketulos parani 22 % ja oli 20,8 MEUR (17,0 MEUR). Operatiivinen liiketulos oli 18,2 MEUR.
e Tulos ennen veroja oli 15,0 MEUR (14,1 MEUR)
e Osakekohtainen tulos oli 0,43 euroa (0,42 euroa)
e Kassavirta investointien jdlkeen oli -44,0 MEUR (9,5 MEUR)

Tietoliikenne-elektroniikan markkinat kdéntyiviat nousuun vuoden 2003 lopulla, ja kasvu jatkui vuonna
2004. Samanaikaisesti myos elektroniikan valmistuspalvelumarkkinat ovat jatkaneet kasvuaan. Tama
kehitys nakyy myos Elcoteqin vuoden 2004 liikevaihdossa, joka parani 32 % edellisvuodesta.

Vuonna 2004 Elcoteq lisdsi palvelutarjontaansa ja laajensi voimakkaasti palveluverkostoaan kaikilla
maantieteellisilld alueillaan. Valmistuskapasiteettia lisdttiin rakentamalla uutta tuotantopinta-alaa,
tehostamalla nykyisten tilojen kdyttod ja yritysjarjestelylld. Yhtio ilmoitti uusista tehdashankkeista
Brasiliassa, Intiassa ja Vendjélla. Joulukuussa 2004 Elcoteq teki ranskalaisen Thomson SA:n kanssa
sopimuksen analogisten ja digisovittimien valmistuksesta. Samalla yhti6t sopivat Thomsonin Meksikon
Juarezin tehtaan tuotannon siirtymisestd Elcoteqille vuoden 2004 lopussa.

Markkinoiden kehitys

Vuosi 2004 oli elektroniikan valmistuspalvelu- eli EMS-markkinoilla (Electronics Manufacturing Services)
kasvun aikaa. Matkapuhelinmyynnin vahva kasvu ja tietoliikenneverkkojen lisddantyneet toimitukset loivat
hyvit edellytykset EMS-yritysten toiminnalle. Myytyjen matkapuhelimien méaarad nousi vuonna 2004 noin
650 miljoonaan, miké vastaa noin 25 %:n kasvua edellisvuoteen verrattuna. Tietoliikennejdrjestelmien
markkinoiden koko kasvoi samanaikaisesti vajaat 10 % 110 miljardista eurosta 120 miljardiin euroon.



Matkapuhelimien ja verkkolaitteiden loppumarkkinoiden arvioidaan kasvavan 5-10 % vuonna 2005.
Sopimusvalmistuksen kasvuvauhdin ennustetaan olevan titdkin nopeampaa, koska valmistuksen
ulkoistusasteen odotetaan nousevan jonkin verran nykyisestd noin 40 %:sta. Valmistuksen lisdksi asiakkaat
ulkoistavat entistd enemmadn myds muita toimintoja, kuten tuotteiden suunnittelua. Etenkin
sopimussuunnittelu- eli ODM-palvelujen (Original Design Manufacturing) kysyntd kasvaa jatkuvasti.
ODM-palvelut kattavat tuotteen koko arvoketjun suunnittelusta jalkimarkkinapalveluihin.

EMS- ja ODM-markkinoiden ennustetaan kasvavan jatkossakin. Perinteisen EMS-liiketoiminnan arvioidaan
kasvavan yli 10 % vuosina 2004-2007 ja ODM-liiketoiminnan keskiméérin noin 20 %:n vuosivauhtia.

Vuosi 2004: liikevaihto kasvoi ja tulos parani

Elcoteqin vuoden 2004 liikevaihto kasvoi 32 % ja oli 2 953,7 MEUR (2 235,7 MEUR). Liiketulos oli 71,4
MEUR (30,5 MEUR). Tulos ennen veroja oli 59,0 MEUR (22,5 MEUR) ja nettotulos 39,8 MEUR (20,7 MEUR).
Osakekohtainen tulos (EPS) oli 1,31 euroa (0,70 euroa).

Liikevaihdon kasvun taustalla olivat sekd matkapuhelimien hyva kysynta ettd verkkolaitteiden lisddntyneet
toimitukset. Kasvu oli erityisen vahvaa Amerikan alueella, missa liikevaihto yli kolminkertaistui vuodesta
2003. Euroopan alueen liikevaihto kasvoi noin 30 %, kun taas Aasiassa liikevaihto kasvoi vain hieman.
Vuoden 2003 lopussa ostettujen liiketoimintojen (Marconi ja Tellabs) osuus vuoden 2004 liikevaihdosta oli
145 MEUR.

Vuoden 2004 liiketulos sisdltdaad kolme tulosta parantavaa kertaluonteista erdd, joiden yhteenlaskettu
vaikutus on 14,4 MEUR. Té&sté Teollisuuselektroniikka-liiketoiminnan myynnistd saatu liikevoitto on 10,0
MEUR, Elcoteqin 70 %:sti omistamaan Shenzhen GKI-yhtioon kohdistuneen arvonlisdveroa koskeneen
vaatimuksen ratkeaminen 2,3 MEUR ja Suomen TEL:n tyokyvyttomyysosaan liittyvan vastuun
pieneneminen 2,1 MEUR. Ndiden erien vaikutus vuoden 2004 nettotulokseen oli 7,3 MEUR.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 11,3 MEUR (7,5 MEUR). Rahoituskuluja kasvattivat muun muassa
lainapddoman nousu, loppuvuonna tehty syndikaattilainajarjestely seka arvopaperistamisjarjestelyn limiitin
nostaminen.

Nelj&dnnen vuosineljinneksen liikevaihto ja tulos

Palveluiden kysynta sdilyi neljannelld vuosineljannekselld yhtion ennusteiden mukaisesti kolmannen
neljanneksen tasolla. Viimeisen vuosineljinneksen liikevaihto oli 864,6 MEUR (721,9 MEUR). Kasvua
edellisen neljanneksen 828,7 MEUR:n liikevaihdosta oli 4 %. Vuosineljanneksen liiketulos oli 20,8 MEUR
(kolmannella neljannekselld 20,0 MEUR ja vuotta aiemmin 17,0 MEUR) ja tulos ennen veroja 15,0 MEUR
(14,1 MEUR). Liiketulos siséltda kertaluonteisen 2,6 MEUR:n suuruisen tulosta parantavan erén, joka johtuu
TEL:n tyokyvyttomyysosaan liittyvan vastuun pienenemisestd. N&in ollen neljannen vuosineljanneksen
operatiivinen liiketulos oli 18,2 MEUR.

Hyvén kannattavuuden taustalla oli Pddtelaitteiden korkeat tuotantomaéérat. Tietoliikennejarjestelmat-
liikketoiminta-alueen kannattavuus oli odotettua heikompi, mika johtui pddasiassa yksittdisen asiakkaan
tuotantoon ja toimituksiin liittyvistd ongelmista. Ongelmat saatiin ratkaistua vuoden 2004 loppuun
mennessd.

Rahoitus ja kassavirta



Maksuvalmius oli hyvéa koko katsauskauden ajan. Elcoteqilla oli joulukuun lopussa kdyttamattomis,
tarvittaessa heti nostettavissa olevia rahoituslimiittejd yhteensa 289,9 MEUR (169,1 MEUR kolmannen
vuosineljanneksen lopussa ja 168,8 MEUR vuoden 2003 lopussa).

Konsernin korolliset nettovelat olivat joulukuun lopussa 98,2 MEUR (-0,4 MEUR), ja nettovelkaantumisaste
oli 0,4 (-0,0). Omavaraisuusaste oli 30,5 % (32,6%). Kassavirta myydyistd myyntisaamisista oli 164,0 MEUR
(165,4 kolmannen vuosineljanneksen lopussa ja 185,0 MEUR vuoden 2003 lopussa).

Elcoteq sopi marraskuussa 230 MEUR:n suuruisesta lainajérjestelysta. Laina on viisivuotinen, syndikoitu
Revolving credit -tyyppinen valmiusluottojarjestely. Elcoteq korvasi uudella lainalimiitilld vuonna 2001
sovitun 105 MEUR:n suuruisen lainajdrjestelyn, jonka kaytettdvissa oleva maara olisi lainaehtojen
mukaisesti alkanut laskea maaliskuussa 2005. Liséksi Elcoteq korotti loppuvuonna
yritystodistusohjelmaansa 200 MEUR:oon (100 MEUR) ja saatavien arvopaperistamisohjelmaansa 250
MEUR:oon (200 MEUR).

Elcoteq laski liikkeeseen joulukuussa 50 MEUR:n suuruisen, kiintedkorkoisen enintddn 7-vuotisen
debentuurilainan pidentddkseen luottokantansa keskimdardistd takaisinmaksuaikaa ja vahvistaakseen
rahoitusrakennettaan. Lainan kiinted vuotuinen nimelliskorko on 5,0 % laina-ajan viideltd ensimmadiseltd
vuodelta, jonka jdlkeen yhticlld on mahdollisuus lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Tamén jélkeen
laina muuttuu vaihtuvakorkoiseksi. Lainan emissiohinta oli 99,611 % lainan nimellismédarasta ja efektiivinen
tuotto 5,09 %.

Vuonna 2004 kassavirta investointien jdalkeen oli -80,3 MEUR (-18,1 MEUR) ja viimeiselld
vuosineljannekselld -44,0 MEUR (9,5 MEUR). Kassavirta ilman yritysjdrjestelyjen ja myyntisaamisten
myynnin muutoksen vaikutusta, oli -37,4 MEUR. Negatiivinen kassavirta johtui pddasiassa investoinneista
ja Tietoliikennejdrjestelmien kayttopdadoman kasvusta.

Neljannen vuosineljanneksen kassavirtaa pienensi joulukuun lopussa toteutunut Thomson-yritysjarjestely,
josta Elcoteq maksoi 19,5 MEUR. Yrityskauppa kasvatti konsernin tasetta noin 22,0 MEUR:lla, ja sen
vaikutus on noin 0,8 prosenttiyksikkod omavaraisuusastetta heikentdva. Thomson-yritysjdrjestelyn vaikutus
liikkevaihtoon ja tulokseen nédkyy vasta vuonna 2005.

Investoinnit

Vuonna 2004 konsernin bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen olivat 4,3 % liikevaihdosta eli 128,3 MEUR
(68,1 MEUR) ja poistot 60,8 MEUR (57,6 MEUR). Merkittivimmat investointikohteet olivat Euroopan alueen
kone- ja laitehankinnat, Thomsonin tuotantotoiminnan hankinta Meksikossa ja Pietarin tehdashanke
Vengjdlld. Vuoden viimeiselld neljannekselld investoinnit olivat 45,2 MEUR (22,4 MEUR).

Elcoteq on lisdnnyt valmistuskapasiteettiaan myos kdyttoleasing-jarjestelyilld noin 35,3 MEUR:n (11,7
MEUR) arvosta vuonna 2004.

Henkilosto

Elcoteqin henkilostomaééra kasvoi parantuneen myynnin ja aiempaa korkeampien tuotantovolyymien
ansiosta noin 6 500 henkilolld vuoden 2004 aikana. Eniten henkilostomaara kasvoi Virossa ja Unkarissa seka

Meksikossa, missd henkilostoméédra kasvoi vuoden lopussa Thomson-yritysjdrjestelyn seurauksena noin 2
500:11a.



Joulukuun lopussa konserni tyollisti 19 480 (13 013) henkilo4, joista 817 (1 040) oli Suomessa ja 18 663
(11 973) muissa maissa. Elcoteqin suorassa palveluksessa olevan henkiloston keskiméadrdinen lukumaara
vuonna 2004 oli 13 065 (11 044).

Liiketoiminta-alueiden kehitys

Elcoteqilla on kaksi liiketoiminta-aluetta, jotka ovat Paételaitteet ja Tietoliikennejarjestelmét. Vuonna 2004
Paéatelaitteet-liiketoiminta-alueen liikevaihto oli 78 % (80 %) ja Tietoliikennejdrjestelmien 21 % (15 %) koko
konsernin liikevaihdosta.

Elcoteqin suurimpia asiakkaita vuonna 2004 olivat Nokia- ja Ericsson-konserneihin kuuluvat yritykset.
Niiden yhteenlaskettu osuus Elcoteqin liikevaihdosta oli 73 % (78 %). Liiketoiminta Sony Ericssonin kanssa
ei sisélly ndihin lukuihin.

Elcoteq myi Teollisuuselektroniikka-liiketoimintansa 1.4.2004. Vuonna 2004 Teollisuuselektroniikan osuus
Elcoteqin koko vuoden litkevaihdosta oli 31,9 MEUR (126,0 MEUR) eli 1 % (5 %). Teollisuuselektroniikka-
segmentin liiketulos sisédltden myyntivoiton oli 13,0 MEUR (11,5 MEUR).

Pditelaitteet

Paatelaitteet-liiketoiminta-alueen vuoden 2004 liikevaihto kasvoi edellisvuodesta noin 30 % ja oli 2 300,0
MEUR (1 779,9 MEUR). Samanaikaisesti segmentin liiketulos ldhes kaksinkertaistui 78,2 MEUR:oon (40,0
MEUR). Vuoden 2004 viimeisen neljanneksen liikevaihto oli 688,8 MEUR (589,3 MEUR). Koko vuoden
liikkevaihdon kasvun taustalla oli matkapuhelimien hyva kysyntd ja loppumarkkinoiden kasvu.

Elcoteqin Padtelaitteet-liiketoiminta-alueen strategisena tavoitteena on asiakaskunnan laajentaminen.
Vuonna 2004 Elcoteq hankki useita uusia pdatelaiteasiakkaita. Yhtio uskoo, ettd vuonna 2005 sen
Paatelaitteiden asiakaskunta on selvisti aiempaa laajempi ja tasapainoisempi. Yhtio teki
valmistuspalvelusopimukset muun muassa Research In Motionin (RIM) ja Vitelcomin kanssa. Lisdksi yhtio
julkisti ensimmadisen tuotesuunnittelua sisiltavan ODM-sopimuksen Siemensin kanssa, ja tuotanto
kdaynnistyi joulukuussa. Edelld mainittujen lisdksi Elcoteqilla on muita uusia paételaiteasiakkaita ja -
projekteja, joista osassa loppuasiakas on ulkoistanut myos tuotteen suunnittelun. Elcoteq arvioi ndiden
asiakkuuksien kasvattavan yhtion liikevaihtoa noin 350 MEUR:1la vuonna 2005.

Joulukuussa Elcoteq teki ranskalaisen Thomsonin kanssa pitkdaikaisen valmistuspalvelusopimuksen, joka
koskee Thomsonin analogisten ja digisovittimien valmistusta Elcoteqin tehtailla. Elcoteqista tuli samalla
Thomsonin ensisijainen analogisten ja digisovittimien valmistuspalvelukumppani. Sopimukseen kuului
myos Thomsonin Meksikon Juarezissa sijaitsevan tehtaan tuotannon siirtyminen Elcoteqille vuoden 2004
lopussa. Yritysjdrjestelyn arvioidaan kasvattavan Elcoteqin liikevaihtoa noin 230 MEUR:1la vuonna 2005.

Elcoteq arvioi Pdételaitteet-liiketoiminta-alueen liikevaihdon kasvavan vuonna 2005 loppumarkkinoiden
kasvua nopeammin edellisvuodesta uusien asiakkuuksien ansiosta.

Tietoliikennejirjestelmdit
Tietoliikennejarjestelméat-liiketoiminta-alue ldhes kaksinkertaisti liikevaihtonsa vuodesta 2003.

Tietoliikennejarjestelmien vuoden 2004 liikevaihto oli 621,8 MEUR (329,8 MEUR) ja segmentin liiketulos
16,4 MEUR (8,8 MEUR). Liikevaihto kasvoi sekd orgaanisesti ettd vuonna 2003 tehtyjen yritysjdrjestelyjen



ansiosta. Yritysjdrjestelyjen osuus liikevaihdosta on noin 145 MEUR. Vuoden 2004 viimeisen neljanneksen
liikevaihto oli 175,9 MEUR (100,6 MEUR).

Euroopassa Tietoliikennejarjestelmét-liiketoiminta-alue julkisti vuonna 2004 uusina asiakkaina muun
muassa Orthogon Systemsin ja Schmid Telecomin. Lisdksi yhtio aloitti kevalld 2004 tuotannon Huaweille
Shenzhenissd, Kiinassa.

Elcoteq ja Tellabs ovat neuvotelleet yhteistyon jatkoehdoista, toimintamallista sekd muista liiketoiminnan
pitkédn aikavélin edellytyksistd ja neuvottelujen tuloksena padtyneet yhteistyon lopettamiseen syksyn 2005
aikana. Paatoksen taustalla ovat muutokset Tellabsin omassa liiketoiminnassa ja strategiassa. Tuotannon
alasajo ei aiheuta Elcoteqille ylim&araisia kustannuksia vuonna 2005. Tellabs-asiakkuuden liikevaihto
vuonna 2004 oli noin 60 MEUR, ja tulos oli tappiollinen.

Elcoteq odottaa Tietoliikennejérjestelmait-liiketoiminta-alueen vahvistavan markkinaosuuttaan vuonna 2005
ja liikevaihdon kasvavan verrattuna edelliseen vuoteen.

Maantieteelliset alueet

Elcoteq muutti maantieteellisten alueidensa organisaatiota marraskuussa 2004 yhdistdamallda Euroopan
Péadtelaitteet ja Tietoliikennejdrjestelmaét. Yhtiolld on nyt kolme maantieteellistd aluetta; Eurooppa, Aasia ja
Amerikka. Yhtion taloudellinen raportointi noudattaa tita jakoa vuoden 2005 alusta ldhtien.

Vuonna 2004 maantieteellisten alueiden osuudet konsernin liikevaihdosta ovat seuraavat: Euroopan
paételaitteet 44 % (45 %), Euroopan tietoliikennejarjestelmét 18 % (13 %), Aasia 24 % (31 %) ja Amerikka 12
% (5 %).

Eurooppa

Euroopan alueen yhteenlaskettu liikevaihto oli 1 874,9 MEUR (1 421,0 MEUR). Euroopan Pé&ételaitteiden
liikkevaihto oli 1 299,3 MEUR (1 001,6 MEUR), Tietoliikennejarjestelmien 543,7 MEUR (293,4) ja
Teollisuuselektroniikan 31,9 MEUR (126,0 MEUR).

Elcoteq paitti kesdkuussa uuden 14 700 neliometrin tehtaan rakentamisesta Pietariin. Rakennustyot alkoivat
vuoden 2004 viimeiselld neljannekselld, ja tehtaan on maara valmistua syksylla 2005. Taydelld kapasiteetilla
toimiessaan tehtaan arvioidaan tyollistdvan noin 1 500 henkiloa.

Aasia

Aasian alueen liikevaihto oli 714,1 MEUR (698,2 MEUR).

Elcoteq yhdisti Pekingin kaksi tehdastaan kesélld 2004. Nykyinen tehdas ja sen yhteydessa toimiva NPI-
keskus sijaitsevat Xingwang-teollisuuspuistossa.

Elcoteq ilmoitti kesdkuussa aloittavansa toiminnan Intian Bangaloressa. Yhti6 toimii aluksi vuokratuissa
noin 5 500 neliometrin tiloissa, jotka valmistuivat tammikuussa 2005. Tdydessad toiminnassa tehdas tyollistaa

noin 1 000 henkil6a.

Amerikka



Amerikan alueen liikevaihto yli kolminkertaistui vuonna 2004 ja oli 364,6 MEUR (116,5 MEUR).

Elcoteq aloitti vuoden 2004 lopulla elektroniikan valmistuspalvelutoiminnan Manauksessa, Brasiliassa.
Tehdas toimii noin 1 500 nelidmetrin vuokratiloissa, ja se tyollistdd noin 120 henkilod. Tehdas valmistaa
muun muassa CDMA-matkapuhelimia.

Meksikon Juraezista Thomsonilta ostettu tehdas kaksinkertaisti Amerikan alueen tuotantokapasiteetin ja
henkilostomééran. Elcoteqilla on Meksikossa nyt kaksi tehdasta, jotka tyollistdvat yhteensd noin 3 900
henkil6d. Elcoteq valmistaa Juarezin tehtaalla analogisia ja digisovittimia Thomsonille.

Yhtiokokous

Elcoteqin varsinainen yhtiokokous pidettiin Helsingissa 17.3.2004. Yhtickokous hyviksyi hallituksen
ehdotuksen valtuutuksien antamisesta hallitukselle yhden tai useamman vaihtovelkakirjalainan ottamisesta
ja/tai optio-oikeuksien antamisesta ja/tai osakepddoman korottamisesta yhdessa tai useammassa erdssa
uusmerkinnélld. Valtuutuksen nojalla yhtion osakepddoma voi korottua enintddn 2 435 042 eurolla, josta
henkildston kannustinjédrjestelmista johtuva korotus voi olla enintdan 608 760 euroa. Valtuutus on voimassa
17.3.2005 saakka.

Hallitus kaytti annettua valtuutta 3.8.2004 ja paitti uusien optio-oikeuksien antamisesta. Optio-oikeuksia
annettiin yhteensa enintdan 1 350 000 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitseméan 1 350 000 Elcoteq Network
Oyjmn A-osaketta.

Lisdksi yhtiokokous valtuutti toimivan johdon jatkamaan valmisteluja Elcoteqin muuntamiseksi
eurooppayhtioksi.

Hallitus

Vuoden 2004 yhtiokokous valitsi hallitukseen seitsemén jasentd, jotka ovat presidentti Martti Ahtisaari,
Wartsilda Oyj Abp:n rahoitusjohtaja Heikki Horstia, Helsingin kauppakorkeakoulun rehtori Eero Kasanen,
johtaja Antti Piippo, johtaja Henry Sjoman, filosofian maisteri Juha Toivola ja johtaja Jorma Vanhanen.
Hallituksen jasenten toimikausi kestdd seuraavan varsinaisen yhtickokouksen loppuun.

Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Antti Piippo ja varapuheenjohtajana Juha Toivola.
Hallituksen nimitysvaliokunta esittdd 23.3.2005 kokoontuvalle yhtiokokoukselle, ettd nykyiset jdsenet
valitaan hallitukseen uudelleen. Jdsenet ovat antaneet suostumuksensa uudelleenvalinnalle.
Toimitusjohtaja

Elcoteqin toimitusjohtajana on 1.1.2004 alkaen toiminut diplomi-insin6ori Jouni Hartikainen ja
varatoimitusjohtajana tekniikan lisensiaatti Jukka Jddmaa.

Tilintarkastaja

Yhtiokokouksen padtoksen mukaisesti Elcoteqin tilintarkastajana on jatkanut tilintarkastusyhteiso KPMG
Wideri Oy Ab. Vastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Mauri Palvi.



Osakkeet ja osakkeenomistajat

Vuoden 2004 lopussa yhtion osakekanta oli 30 640 877 osaketta, joista A-osakkeita oli 20 063 877 ja K-
osakkeita 10 577 000. Kaikki K-sarjan osakkeet ovat yhtion kolmen pddosakkaan omistuksessa.

Vuoden 2004 aikana vuoden 1997 johdon optiolainaan liittyvilld optioilla rekisterditiin yhteensa 246 900 ja
vuoden 2001 optio-ohjelman optioilla 202 850 uutta A-sarjan osaketta.

Elcoteqilla oli 31.12.2004 pdivatyn osakasrekisterin mukaan 12 588 rekisterdityd osakkeenomistajaa.
Hallintarekistereissa ja ulkomaalaisten rekisteréimid osakkeita oli yhteensa 7 008 543 kappaletta eli
22,9 % osakekannasta ja 5,6 % kokonaisdaniméaarasta.

Osana Elcoteqin kasvu- ja kansainvélistymisstrategiaa yhtion hallitus paatti kesdkuussa 2004 kaynnistda
vaihtoehtojen selvittdimisen oman pddoman vahvistamiseksi. Samalla hallitus paétti selvittaa
mahdollisuudet yhdistda listaamattoman K-sarjan osakkeet listattuun A-sarjaan. Selvitystyd jatkuu.

Kannustusjarjestelmat 2004

Elcoteqin hallitus pé&étti elokuussa konsernin johdon ja avainhenkil6iden pitkdaikaisesta kannustamisesta ja
sitouttamisesta optiojadrjestelmén, osakepalkkiojdrjestelmén ja rahapalkkiojdrjestelmdn avulla.

Optio-oikeuksia annettiin konsernin avainhenkildille seké yhtion kokonaan omistamalle tytaryhtiolle,
Elcoteq Lohja Oy:lle. Optio-oikeuksia annettiin yhteensa 1 350 000 kappaletta, ja ne oikeuttavat
merkitsemé&adn 1 350 000 uutta A-sarjan osaketta. Optio-oikeudet on jaettu 2004A-, 2004B- ja 2004C-optio-
oikeuksiin, joita kutakin on 450 000 kappaletta. 2004A-optiot on kohdistettu yhtion johtajiston jasenille, ja
muut optio-oikeudet ovat Elcoteq Lohja Oy:n hallussa yhtion tulevia tarpeita varten.

Osakepalkkiojdrjestelméd on suunnattu johtajiston jasenille, ja sen kesto on kolme vuotta. Hallitus paattaa
vuosittain kunkin vuoden tulos- ja liikevaihtotavoitteista.

Lisdksi konsernilla on uusi avainhenkil6iden rahapalkkiojérjestelmd, jonka mahdollinen tuotto perustuu
yhtion osakkeiden markkina-arvon kasvuun. Palkkiojarjestelma kohdennetaan muille avainhenkilille kuin
optiojdrjestelmén ja osakepalkkiojdrjestelman kohderyhmille.

Elcoteqin muuntaminen eurooppayhtioksi

Elcoteqin hallitus pé&étti 8.10.2004 esittdd yhtiokokoukselle Elcoteqin muuntamista eurooppayhtioksi
(Societas Europaea, SE). Eurooppayhticksi muuntaminen on osa Elcoteqin kansainvélistymisstrategiaa, ja
sen tavoitteena on luoda toimiva rakenteellinen pohja yhtion kilpailukyvyn jatkuvalle parantamiselle.
Pidemmiilla aikavélilld Elcoteq tavoittelee uudella yhtiomuodolla toiminnan tehostamista ja hallinnollisia
kustannussaastoja.

Eurooppayhtioksi muuntaminen ei vaikuta yhtion kotipaikkaan, padkonttoriin sijaintiin, veroasemaan eikd
henkil6ston tyosopimuksiin. Henkildston asema muuttuu ainoastaan henkilostvedustuksen osalta, joka
toteutetaan jatkossa Euroopan tasolla. Myos osakkeenomistajien asema sdilyy ennallaan. Lopullisen
paatoksen eurooppayhtioksi muuntamisesta tekee yhtiokokous. Hallitus tekee esityksen yhtiokokoukselle
sen jdlkeen, kun muuntamiseen tarvittavat valmistelut on tehty, arviolta syksylla 2005.



Tulevaisuuden nakymat

Elcoteqin keskeisid tavoitteita vuonna 2005 ovat

- ODM-projektien médran kasvattaminen

- erityisesti Pdételaitteet-liiketoiminta-alueen asiakaspohjan laajentaminen
- Tietoliikennejdrjestelmien kannattavuuden parantaminen.

Elcoteq arvioi sekd liikevaihdon etté liiketuloksen paranevan vuonna 2005 edellisvuoteen verrattuna.
Ensimmadisen vuosineljanneksen liikevaihdon arvioidaan kasvavan edellisvuoden vastaavalta jaksolta.
Liiketuloksen arvioidaan jadvan edellisvuoden vastaavan jakson liiketulosta heikommaksi, mika johtuu
pddasiassa tuotevalikoimasta ja useiden samanaikaisten laajennushankkeiden kustannusvaikutuksista.

Hallituksen voitonjakoesitys

Hallitus esittdd 23.3.2005 kokoontuvalle yhtiokokoukselle, ettd vuodelta 2004 jaetaan osinkoa 0,65 euroa
osaketta kohti, mikd on noin puolet yhtion nettotuloksesta.

Varsinainen yhtiokokous 2005

Elcoteqin varsinainen yhtiokokous pidetdan Helsingissa 23.3.2005. Kokouskutsu ja yhtiskokouksen
paatettaviksi esitettdvat asiat julkaistaan 2.3.2005 porssi-ilmoituksena, yhtion kotisivuilla osoitteessa
www.elcoteq.com sekd Kauppalehdessi ja Iltalehdessa.

Espoo 9.2.2005

Hallitus

Liséatietoja:

Toimitusjohtaja Jouni Hartikainen, puh. 010 413 11

CFO Teo Ottola, puh. 010 413 1240
Viestintdjohtaja Reeta Kaukiainen, puh. 010 413 1742, matkapuhelin 050 522 0924

Lehdist6- ja analyytikkotilaisuus

Elcoteq jarjestadd torstaina 10.2.2005 kello 13.00 tiedotustilaisuuden analyytikoille ja lehdistolle Helsingissa
Scandic Hotel Simonkentdn Bulsa-Freda-kabinetissa (Simonkatu 9, 1. kerros).

Verkko- ja puhelinkonferenssi sijoitusanalyytikoille ja sijoittajille

Sijoittajille ja sijoitusanalyytikoille tarkoitettu englanninkielinen verkko- ja puhelinkonferenssi jarjestetdan
torstaina 10.2.2005 klo 15.30. Konferenssiin voi osallistua Elcoteqin verkkosivujen kautta (www.elcoteq.com



ja http:/ /events.webeventservices.com/elcoteq/2005/02/10) ja soittamalla numeroon +44 20 7162 0186,

tunnussana Elcoteq.

Puhelinkonferenssin nauhoitetta voi kuunnella tiistaihin 15.2.2005 asti numerossa +44 20 7031 4064.

Tunnuskoodi on 641146.

Elcoteq julkistaa vuoden 2005 ensimmadisen neljanneksen osavuosikatsauksensa 28.4.2005 klo 9.00.

MUUNTOKURSSI

Tassd tilinpaddtoksessd on kdytetty seuraavaa muuntokurssia:

1 EUR =1,3621 USD

LITTEET

1 Konsernin tuloslaskelma

2 Konsernin tase

3 Konsernin kassavirtalaskelma

4 Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

5 Segmenttiraportointi

6 Henkilosto

7 Tunnuslukuja

8 Annetut vakuudet, vastuusitoumukset ja muut vastuut
9 Lukuja neljannesvuosittain

10 Segementtitietoja

LITE1

KONSERNIN TULOSLASKELMA (IFRS), 1 000 EUR

1.1. 1.1.
- 31.12.2004 - 31.12.2003
LIIKEVAIHTO 2953 735 2235 668
Valmiiden ja keskenerdisten
tuotteiden varaston muutos 11 280 6 500
Liiketoiminnan muut tuotot 6157 2362
Lopetettavien toimintojen myyntivoitto 10 751 0
Materiaalit ja palvelut -2 556 361 -1 899 856
Henkilostokulut -171 885 -153 886
Poistot -60 847 -54 182
Arvonalennukset 0 -3414
Poistot ja arvonalennukset yhteensa -60 847 -57 596
Liiketoiminnan muut kulut -121 433 -102 649




LIIKETULOS 71 396 30 543
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensd -11 324 -7 518
Osuus osakkuusyhtividen tuloksesta -1 025 -502
TULOS ENNEN VEROJA 59 048 22523
Tuloverot -17 285 -1463
Vihemmistoosuudet -1 946 -406
TILIKAUDEN TULOS 39 816 20 654
Tulos/osake (EPS), EUR 1,31 0,70
Tulos/osake (EPS) laimennusvaikutuksella, EUR 1,25 0,67
LIITE 2
KONSERNIN TASE (IFRS) 31.12.2004 31.12.2003
VASTAAVAA
Pitkiaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet 6 660 3028
Atk-ohjelmistot 6 626 5878
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat 4 601 1962
Liikearvo 10 798 10 979
Konserniliikearvo 15 216 15 099
43900 36 946
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet 3 861 2414
Rakennukset ja rakennelmat 55 285 45 282
Koneet ja kalusto 131 908 88 881
Ennakkomaksut
ja keskeneridiset hankinnat 14 745 17 407
205 799 153 984
Sijoitukset
Osakkeet omistusyhteysyrityksissa 2748 3 058
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 87 137
Muut osakkeet ja osuudet 11 535 11 666
14 371 14 861
Pitkdaikaiset saamiset
Laskennallinen verosaaminen 6 375 11 185
Muut lainasaamiset 7 665 15




14 039 11 201
Pitkdaikaiset varat yhteensa 278 109 216 992
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 233135 198 729
Keskenerdiset tuotteet 31 509 31 855
Valmiit tuotteet/tavarat 40 571 36 138
Ennakkomaksut 128 245
305 343 266 967
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 250 074 217 604
Siirtosaamiset 34 879 39121
284 953 256 724
Rahat ja pankkisaamiset 39 239 63 683
Lyhytaikaiset varat vhteensi 629 535 587 375
VASTAAVAA YHTEENSA 907 645 804 367
VASTATTAVAA
Oma pddoma
Osakepddoma 12 256 12 076
Ylikurssirahasto 212 226 209 008
Muut rahastot 8 354 8 354
Osakeanti 0 1361
Muuntoero -2 687 -2904
Kertyneet voittovarat 300 6 945
Tilikauden tulos 39 816 20 654
Oma pddoma yhteensa 270 265 255 495
Vihemmistoosuudet 6 575 5764
Vieras pdidoma
Pitkdaikainen vieras pdadoma
Debentuurilaina 49 678 -
Joukkovelkakirjalainat 25100 25092
Lainat rahoituslaitoksilta 3333 13 931
Eldkelainat 2144 2 609
Muut velat 1128 7 805
Laskennallinen verovelka 3 268 5117
84 651 54 554
Seuraavan vuoden lyhennykset -8 074 -5180
76 577 49 374

Lyhytaikainen vieras padoma



Lainat rahoituslaitoksilta 23777 13 850
Yritystodistuslainat 39 881 4 951
Eldkelainat 465 465
Saadut ennakot 196 3016
Ostovelat 413 292 376 474
Muut velat 7 498 13 672
Siirtovelat 67 585 79 251
Varaukset 1535 2 056
554 229 493 734
Vieras pidioma yhteensi 630 805 543 108
VASTATTAVAA, YHTEENSA 907 645 804 367
LIITE 3
KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (IFRS)
1000 EUR
1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen satunnaisia erii 59 048 22 783
Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset poistot 60 847 57 596
Realisoitumattomat kurssivoitot ja -tappiot -10 226 -10 335
Rahoitustuotot ja -kulut 8 045 -502
Muut oikaisut -15172 135
Rahavirta ennen kiyttopddoman muutosta 102 542 69 678
Kayttopdadoman muutos: *)
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
muutos -29 157 -44 133
Vaihto-omaisuuden muutos -56 724 -41 207
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos 63 555 121 771
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseri ja veroja 80 216 106 109
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista -11 607 -5 642
Muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 366 583
Maksetut vilittomit verot -9 040 -952
Liiketoiminnan rahavirta 59 935 100 098
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyoddykkeisiin -128 414 =74 127
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden
luovutustulot 10 326 2462



Hankitut liiketoiminnot -43 247 -46 727
Myydyt liiketoiminnot 21313 0
Myonnetyt lainat -253 0
Lainasaamisten takaisinmaksut 4 151
Investointien rahavirta -140 270 -118 241
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 2 036 8 099
Lyhytaikaisten lainojen muutos 39 617 -876
Pitkdaikaisten lainojen nostot 49 678 20017
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -7 746 -4 796
Maksetut osingot ja muu voitonjako -27 299 -12 604
Rahoituksen rahavirta 56 286 9 841
Rahavarojen muutos -24 049 -8 302
Rahavarat tilikauden alussa 63 683 76 065
Muuntoero-oikaisu rahavaroihin -394 -4 079
Rahavarat tilikauden lopussa 39 239 63 684

*) Kayttopddoman muutos sisdltdd muutoksen myydyissd myyntisaamisissa.
Vaikutus raportointikaudelle 1-12/2004 on 21,0 MEUR kassavirtaa heikentdva ja raportointikaudelle 1-
12/2003 63,7 MEUR kassavirtaa parantava.

LIITE 4

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (IFRS)

1000 EUR

Osake-Ylikurssi- Muut Osake- Muunto- Kertyneet Yhteensd

anti rahasto rahastot anti erot voitto-

varat
OMA PAAOMA 1.1.2004 12076 209 008 8 354 1361 -2904 27599 255495
Osakepddoman korotus 180 3218 -1361 2037
Muuntoerot 216 216
Osingonjako -27299  -27299
Nettovoitto 39 816 39 816
OMA PAAOMA 31.12.2004 12256 212226 8 354 0 -2 687 40116 270 265
OMA PAAOMA 1.1.2003 11797 202550 8 354 0 759 18741 242201
Osakepddoman korotus 280 6 458 1361 8 099
Muuntoerot -3 663 -3 663
Osingonjako -11797  -11797



Nettovoitto 20 654 20 654

OMA PAAOMA 31.12.2003 12076 209 008 8 354 1361 -2 904 27599 255495
LIITES
SEGMENTTIRAPORTOINTI

Elcoteq on organisoinut liiketoimintansa ensisijaisesti kahteen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat
Pédtelaitteet ja Tietoliikennejdrjestelmét. Elcoteq raportoi ndmad liiketoiminta-alueet ensisijaisina
segmentteinddn noudattaen IAS 14 Segmenttiraportointi-standardia. Ndiden liiketoiminta-alueiden lisdksi
Elcotegqilla on ollut erillinen Teollisuuselektroniikka-toiminta, jonka pddosasta yhtio luopui 1.4.2004.
Elcoteqille jadnyt osuus teollisuuselektronikkaliiketoiminnasta on yhdistetty yhtion
Tietoliikennejdrjestelmat-liiketoiminta-alueeseen. Segmenttikohtaiset vertailutiedot vuodelta 2003 on
muutettu vastaamaan tdtd uutta liiketoimintajakoa.

Toissijaisina segmentteinddn Elcoteq raportoi maantieteelliset alueet, jotka ovat Eurooppa, Aasia ja
Amerikka.

Segmenttiraportointi perustuu yhtion sisdiseen raportointiin.

Laadintaperiaatteet
Ensisijaisten segmenttien osalta segmenttien vilisid myynteja ei ole.
Toissijaisten segmenttien kohdalla segmenttien liikevaihto perustuu segmentin varojen sijaintiin.

Segmenteilld esitetyt erdt ovat erid, jotka ovat joko suoraan kohdistettavissa segmenteille tai
kohdistettavissa jarkevad jakoperustetta kdyttaen.

Segmentin varat koostuvat aineettomista ja aineellisista hyodykkeistd, sijoituksista osakkuusyhtitihin,
vaihto-omaisuudesta, myyntisaamisista ja kohdistettavissa olevista siirtosaamisista.

Segmentin velat koostuvat ostoveloista ja kohdistettavissa olevista siirtoveloista.

Kohdistamattomat erit

Tuloslaskelman jakamattomat kulut koostuvat konsernintoimiston kuluista. Jakamattomia kuluja pienensi
vuonna 2004 Shenzhenin GKI -yhtion vuosien 2001 ja 2002 arvonlisdverokysymyksen ratkeaminen 2,3

MEUR:lla sekd TEL -tyokyvyttomyysosan vastuun pieneneminen 2,1 MEUR:lla.

Jakamattomat varat koostuvat pddosin rahoista ja pankkisaamisista sekd segmenteille kohdistamattomista
siirtosaamisista.

Jakamattomat velat koostuvat padosin korollisista veloista, laskennallisista veroveloista sekd segmenteille
kohdistamattomista siirtoveloista.



Osakkuusyhtiosijoitukset, joita ei voi kohdistaa segmenteille, esitetddn jakamattomissa varoissa.

Lopetettava toiminto

Elcoteq sopi helmikuussa 2004 Teollisuuselektroniikka-liiketoimintansa myymisestd. Kauppa toteutui
suunnitellusti 1.4.2004. Myydyn Teollisuuselektroniikka-segmentin varat 1.4.2004 olivat 43,7 MEUR ja velat

22,5 MEUR. Varat koostuivat pdasiassa varastoista ja myyntisaamisista. Operatiivinen kassavirta

investointien jalkeen vuoden 2004 ensimmadiselld neljannekselld oli 5,2 MEUR ja investoinnit 0,5 MEUR.
Liiketoiminnan myynnista kirjattu liikevoitto oli 10,0 MEUR ja myyntivoitosta kirjatut verot 4,3 MEUR.

Liiketoiminta-alueet

Pédtelaitteet: Padtelaitteet-liiketoiminta-alue suunnittelee ja valmistaa asiakkailleen uusimpaan

langattomaan viestintdteknologiaan perustuvia pditelaitteita. Liiketoiminta-alueen tuotteita ovat mm.

matkapuhelimet, niiden lisélaitteet, langattomat puhelimet ja digisovittimet.

Tietoliikennejdrjestelmét: Tietoliikennejdrjestelmét-liiketoiminta-alue palvelee asiakkaita, jotka toimivat
matkapuhelinverkkojen, langattomien ldhiverkkojen ja laajakaistaisten verkkojen alueilla. Liiketoiminta-
alueen tuotteita ovat mm. matkapuhelinverkkojen tukiasema-, keskus- ja siirtojarjestelméatuotteet seka

laajakaistaverkkotuotteet.

LIIKETOIMINTA-ALUEET 2004, MEUR

Paite- Tietoliikenne- Lopetettava Jakamaton Konserni
laitteet jrjestelmat toiminto yhteensa
(Teollisuus-
elektroniikka)
Liikevaihto 2300,0 621,8 31,9 0,0 2953,7
Poistot 41,8 16,1 0,5 2,5 60,8
Liikevoitto 78,2 16,4 13,0 -36,2 71,4
Osuus osakkuusyhtididen
tuloksesta 0,0 -0,3 0,0 -0,7 -1,0
Varat 530,3 297,7 0,0 79,7 907,6
Sijoitukset osakkuusyhtidihin 0,2 19 0,0 0,6 2,7
Velat 336,4 120,0 0,0 174,4 630,8
Investoinnit 92,2 31,8 0,5 3,9 128,3
Myydyt
myyntisaamiset 124,7 39,4 0,0 0,0 164,0

(eivét sisdlly segmentin varoihin)

LIIKETOIMINTA-ALUEET 2003, MEUR



Pidte- Tietoliikenne- Teollisuus- Jakamaton Konserni
laitteet jdrjestelmat elektro- yhteensa
niikka
Liikevaihto 1779,9 329,8 126,0 0,0 2235,7
Poistot 42,9 91 2,5 3,0 57,6
Liikevoitto 40,1 8,8 11,5 -29,9 30,5
Osuus osakkuusyhticiden
tuloksesta 0,0 0,1 0,0 -0,4 -0,5
Varat 472,7 176,2 42,7 112,8 804,4
Sijoitukset osakkuusyhtiihin 0,3 2,3 0,0 0,5 3,1
Velat 297,3 95,8 14,4 135,5 543,1
Investoinnit 49,0 15,6 1,0 2,5 68,1
Myydyt
myyntisaamiset 1471 28,4 9,6 0,0 185,0

(eivat sisdlly segmentin varoihin)

Maantieteelliset alueet

Maantieteelliset alueet: Eurooppa, Amerikka ja Aasia.

Elcoteq muutti maantieteellistd organisaatiotaan marraskuussa 2004 yhdistamalld aiemmin erillisind
toimineet Euroopan Piitelaitteet ja Euroopan Tietoliikennejdrjestelmét. Euroopan Teollisuuselektroniikka-

segmentistd Elcoteq luopui 1.4 2004.

MAANTIETEELLISET ALUEET 2004, MEUR

Eurooppa Aasia Amerikka Lopetettava  Jakamattomat Konserni
yhteensa toiminto yhteensi
(Teollisuus-
elektroniikka)
Liikevaihto 1843,1 714,1 364,6 31,9 0,0 2953,7
Varat 529,0 200,5 92,7 0,0 85,5 907,6
Investoinnit 76,4 28,6 191 0,5 3,9 128,3
Myydyt
myyntisaamiset 164,0 0,0 0,0 0,0 0,0 164,0
(eivit sisdlly segmentin varoihin)
Padtelaitteet Tietoliikenne-
Eurooppa jarjestelmat

Eurooppa



Liikevaihto 1299,3

Varat 278,5
Investoinnit 53,1
Myydyt

myyntisaamiset 124,7

(eivét sisdlly segmentin varoihin)

543,7
250,5
23,3

39,4

MAANTIETEELLISET ALUEET 2003, MEUR

Eurooppa Aasia Amerikka Lopetettava  Jakamattomat Konserni
yhteensd toiminto yhteensa
(Teollisuus-
elektroniikka
Liikevaihto 1295,0 698,2 116,5 126,0 0,0 2235,7
Varat 384,1 199,1 61,6 42,6 117,0 804,4
Investoinnit 33,7 10,6 91 1,0 13,8 68,1
Myydyt
myyntisaamiset 171,1 4,3 0,0 9,6 185,0
(eivét sisdlly segmentin varoihin)
Padtelaitteet Tietoliikenne-
Eurooppa jarjestelmat
Eurooppa
Liikevaihto 1001,6 2934
Varat 2290 155,1
Investoinnit 21,5 12,2
Myydyt
myyntisaamiset 142,8 28,4
LIITE 6
HENKILOSTO

Konsernin palveluksessa oli tilikauden aikana keskimé&arin 13 065 henkilda (11 044) henkiloa.

Tilikauden Tilikauden Muutos Keskimiirin

lopussa alussa
Suomi 817 1040 -223 957
Brasilia 94 - 94 16
Hongkong 111 59 52 89
Intia 18 - 18 3



Japani 12 16 -4 15

Kiina 4406 4295 111 4131
Meksiko 3912 1092 2820 1324
Ruotsi 7 5 2 6
Unkari 2514 3241 =727 2 684
Saksa 551 494 57 525
Sveitsi - 243 -243 63
USA 81 55 26 70
Venija 227 190 37 210
Viro 3399 2283 1116 2972
Yhteensid 16 149 13 013 3136 13 065

Konserni tyollisti 31.12.2004 yhteensa 19 480 henkil64, joista 16 149 henkil6d oli konsernin suorassa
palveluksessa.

LITE 7

KONSERNIN TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVIA TUNNUSLUKUJA

2004 2003 2002 2001 2000
TOIMINNAN LAAJUUS
Liikevaihto MEUR 2953,7 2235,7 1840,2 18625 22135
josta Suomen ulkopuolelta, % 86,4 81,0 77,5 76,5 68,5
Bruttoinvestoinnit MEUR 128,3 68,1 78,0 45,1 125,7
(ei sisdlld kayttoleasingillda hankittuja
koneita ja kalustoa)
Henkilosto, keskimaarin 13 065 11 044 8127 9960 9 630
KANNATTAVUUS
Kéayttokate (EBITDA), MEUR 132,2 88,1 74,7 29,9 101,2
Liiketulos, MEUR 71,4 30,5 25,5 -18,4 66,4
prosentteina liikevaihdosta 2,4 1,4 1,4 -1,0 3,0
Tulos ennen veroja, MEUR 59,0 22,5 18,6 -30,7 54,4
prosentteina liikevaihdosta 2,0 1,0 1,0 -1,6 2,5
Tilikauden tulos, MEUR 39,8 20,7 16,1 -32,0 37,2
prosentteina liikevaihdosta 1,3 0,9 0,9 -1,7 1,7
Oman pddoman tuotto (ROE), % 15,5 8,2 74 -11,7 19,3
Sijoitetun pdadoman tuotto
(ROCE/ROI), % 19,8 10,2 9,2 -3,5 20,4
RAHOITUS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Maksuvalmius, (Current ratio) 1,1 1,2 1,2 1,3 1,3
Omavaraisuusaste, % 30,5 32,6 36,6 39,6 35,1
Nettovelkaantumisaste 04 -0,0 0,1 0,2 0,5
Korollinen vieras pdadgoma, MEUR 1374 63,3 42,6 75,8 182,3

Korolliset nettovelat, MEUR 98,2 -0,4 -33,4 39,4 150,5



OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT
Tulos / osake (EPS), EUR

Tulos / osake, (EPS)
Laimennusvaikutuksella *), EUR
Oma pddoma / osake, EUR
Osakkeen paatoskurssi, EUR
Osinko / osake **), EUR

Osinko / tulos **), %
Efektiivinen

osinkotuotto **), %
Hinta/voitto-suhde

(P/E-luku)

Osakkeiden osakeantioikaistun mairan
painotettu keskiarvo tilikaudella
30420473

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara

tilikauden lopussa
30 640 877

1,31

1,25
8,82
17,89
0,65
49,6

3,6

13,7

29 572 826

30190 527

0,70

0,67
8,46
15,98
0,90
131,0

5,6

22,9

29 491 652

29 491 652

0,54 -1,08
8,40 7,99
10,80 10,00
0,40 0,00
73,5 0,0
3,7 0,0
19,7 9,1
29 491 373
29 491 652

1,38

1,33
9,37
33,50
0,38
30,0

1,1

24,4

26 944 809

29 488 902

*) IFRS-laskentaperiaatteisiin siirtymisen yhteydessa aikaisemman tdyden laimennusvaikutuksen sijasta
tunnusluku on laskettu IAS 33 -standardissa olevan periaatteen mukaan. Tdyden laimennusvaikutuksen
mukaisesti lasketut luvut olisivat 1,20 EUR vuonna 2004, 0,62 EUR vuonna 2003, 0,48 EUR vuonna 2002, -

vuonna 2001 ja 1,33 EUR vuonna 2000.

**) Tilikauden 2004 osalta osinko on hallituksen esitys yhtickokoukselle.

Tilinpaatokset 1.1.2003 ldhtien on laadittu IFRS-sddnnosten mukaan. Vuosien 2000-2002 tilinpad&tokset on

laadittu 31.12.1997 voimaan astuneen kirjanpitolain sidnnosten mukaan.

LIITE 8

ANNETUT VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET JA MUUT VASTUUT, EUR 1000

KONSERNI EMOYHTIO

2003 2004 2003
SAMAAN KONSERNIIN KUULUVIEN YRITYSTEN
PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET
Takaukset 98 091 87 996
MUIDEN PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET
Takaukset 168 8 168
LEASINGVASTUUT

Kayttoleasing, koneet



(ilman alv) 37 362 13 222 37 261 12 931
Vuokravastuut, kiinteistot

(ilman alv) 24 237 20571 2732 3885
JOHDANNAISSOPIMUKSET

Valuuttajohdannaiset

Valuuttatermiinit, transaktioriskin suojaus

- Nimellisarvo 227 581 117 157 215524 108 502
- Kirja-arvo -4 343 -4 835 -4 624 -4 965
- Kéypad arvo -4 343 -4 812 -4 624 -5 065
Valuuttatermiinit, translaatioriskin suojaus

- Nimellisarvo 20 959 36 429 20 959 36 429
- Kirja-arvo 298 394 298 394
- Kéypad arvo 298 394 298 394
Valuuttatermiinit, rahoituserien suojaus

- Nimellisarvo 72109 36 160 72109 36 160
- Kirja-arvo 83 428 83 428
- Kdypd arvo 83 428 83 428
Valuuttaoptiot

- Nimellisarvo, ostetut 9 000 1584 9 000 -
- Nimellisarvo, myydyt 12 000 2375 12 000 -
- Kirja-arvo, ostetut 46 0 46 -
- Kirja-arvo, myydyt -149 0 -149 -
- Kéypad arvo, ostetut 46 2 46 -
- Kédypd arvo, myydyt -149 0 -149 -

Termiinit on arvostettu kdyttden Euroopan Keskuspankin tilinpédatospadivanad julkistamia keskikursseja seka
markkinahintoja. Optioiden kédypé arvo osoittaa realisointituloksen, mikali optiot olisi suljettu
tilinpaatoshetkelld. Luvut siséltavat myos jo suljettuja positioita.

LIITE9

LUKUJA NELJANNESVUOSITTAIN

TULOSLASKELMA, MEUR
Q4/ Q3/ Q%/ Q1/ Q4/ Q3/ Q%/ Q1/
2004 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003
LIIKEVAIHTO 864,6 828,7 641,9 618,5 721,9 496,1 500,4 517,3
Valmiiden ja keskenerdisten
tuotteiden varaston muutos -23,6 16,7 -3,2 21,3 13,0 5,0 3,8 -15,3
Liiketoiminnan muut tuotot 2,0 1,0 12,6 1,2 0,6 0,5 0,7 0,6
Liiketoiminnan kulut -8059 -810,6 -617,6 -6155 -703,6 -480,7 -488,6 -483,5
Poistot ja arvonalennukset -16,4 -15,9 -14,4 -14,2 -14,9 -14,4 -14,5 -13,8
LIIKETULOS 20,8 20,0 19,3 11,3 17,0 6,6 1,8 5,2

% liikevaihdosta 24 24 3,0 1,8 24 1,3 04 1,0



Rahoitustuotot

ja -kulut -5,8 2,5 2,2 -0,9 2,7 -1,7 -1,8 -1,3
Osuus osakkuusyhticiden
tuloksesta -0,1 -0,3 -0,3 -04 -0,2 0,1 -0,2 0,0
TULOS ENNEN VEROJA JA
VAHEMMISTOOSUUTTA 15,0 17,2 16,8 101 14,1 4.8 -0,2 3,9
Tuloverot 2,0 -5,1 -5,7 4.4 -1,1 3,7 -1,9 2,1
Vihemmistdosuudet 0,2 -2,2 0,1 -0,1 -0,5 0,1 0,0 0,1
KAUDEN TULOS 13,1 10,0 11,2 5,6 12,4 8,5 -2,2 1,9
TASE, MEUR Q4/ Q3/ Q%/ Q1/ Q4/ Q3/ Q% Q1/
2004 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003
VASTAAVAA
Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 43,9 39,5 38,1 37,5 36,9 38,4 42,0 43,0
Aineelliset hyodykkeet 205,8 183,6 153,7 156,6 154,0 141,6 135,4 144,9
Sijoitukset 14,4 14,5 14,7 14,8 14,9 1,1 1,2 0,8
Pitkdaikaiset saamiset 14,0 15,4 15,1 9,1 11,2 10,7 5,9 6,6
Pitk&daikaiset varat yhteensa 278,1 253,0 221,7 218,0 217,0 191,8 184,5 195,4
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 305,3 357,3 268,6 279,4 267,0 200,1 158,9 176,5
Lyhytaikaiset saamiset 285,0 320,7 324,9 305,5 256,7 221,0 2228 2229
Rahat ja pankkisaamiset 39,2 374 40,7 18,4 63,7 24,6 44 4 41,3
Lyhytaikaiset varat yhteensa 6295 7154 6341 6033 5874 4457  426,1  440,6
VASTAAVAA YHTEENSA 907,6 968,4 855,8 821,3 804,4 637,5 610,6 636,0
VASTATTAVAA
Oma pddoma
Osakepddoma 12,3 12,2 12,2 12,2 12,1 11,8 11,8 11,8
Muu oma piddoma 258,0 2441 2343 2228 2434 224 8 216,9 220,0
Oma pddoma yhteensa 270,3 256,3 246,5 235,0 255,5 236,6 2287 231,8
Viahemmistoosuudet 6,6 7,9 5,9 5,9 5,8 8,3 10,2 11,7
Pitkdaikainen vieras padoma
Pitkdaikaiset lainat 72,2 34,1 35,3 35,5 36,5 21,8 22,1 22,4
Muut pitkiaikaiset velat 44 14,8 13,3 14,4 12,9 12,5 10,6 10,3
76,6 49,0 48,6 50,0 49,4 34,3 32,7 32,7



Lyhytaikainen vieras padoma

Lyhytaikaiset lainat 64,1 57,6 43,0 90,9 19,3 10,9 46,2 44,4
Muut lyhytaikaiset velat 4886 5954 5093 4378 4724 3464 2920 3144
Varaukset 1,5 2,3 2,6 1,7 2,1 1,0 0,7 0,9
554,2 655,3 554,9 530,4 493,7 358,2 338,9 359,8
VASTATTAVAA YHTEENSA 907,6 9684 855,8 821,3 804,4 637,5 610,6 636,0
Henkilosto keskiméaidrin 13481 12865 12638 13222 12864 11132 10566 10210
Bruttoinvestoinnit, MEUR 45,2 46,7 16,5 19,9 22,4 21,8 10,3 13,6
12 edelliselts kk:lta laskettu
ROCE/ROI, % 19,8 21,3 17,2 11,3 10,2 - - -
Tulos / osake (EPS), EUR 0,43 0,33 0,37 0,18 0,42 0,3 -0,08 0,06
Omavaraisuusaste, % 30,5 27,3 29,6 29,5 32,6 38,4 39,2 38,3
RAHAVIRTA, MEUR
Q4/ Q3/ Q%/ Q1/ Q4/ Q3/ Q%/ Q1/
2004 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003
Rahavirta ennen
kayttopadoman muutosta 22,0 33,5 24,6 22,4 29,2 23,9 3,5 13,1
Kayttopdadoman muutos 24,5 -12,0 52,2 -87,1 26,2 11,0 18,9 -19,6
Rahoituserit ja verot -13,4 -2,9 2,7 -1,2 -3,8 0,7 -1,9 -1,1
Liiketoiminnan rahavirta 33,1 18,6 74,1 -65,9 51,6 35,6 20,5 -7,6
Investointien rahavirta -77,1 -36,2 -2,8 -24,2 42,1 -19,1 -7,0 -50,0
Rahavirta ennen rahoitusta -44,0 -17,6 71,3 -90,1 9,5 16,5 13,5 -57,6
LIITE 10
SEGMENTTITIETOJA, MEUR
Q4/ Q3/ Q%/ Q1/ Q4/ Q3/ Q%/ Q1/
2004 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003
Liikevaihto
Paitelaitteet 688,8 660,0 489,8 461,4 589,3 391,6 389,0 410,0
Tietoliikennejarjestelmét 175,9 168,6 152,2 125,1 100,6 73,3 78,7 77,2
Teollisuuselektroniikka 0,0 0,0 0,0 31,9 32,0 31,2 32,7 30,1
Yhteensi 864,6 828,7 641,9 618,5 721,9 496,1 500,4 517,3
Segmentin tulos
Paitelaitteet 28,4 23,9 10,4 15,5 16,9 8,8 5,1 9,2
Tietoliikennejarjestelmat 2,5 1,7 7.4 4,7 5,1 0,3 1,9 1,5



Teollisuuselektroniikka - - 10,0 3,0 3,5 4,8 1,8 1,4
Konsernin jakamattomat
kulut/tuotot -10,2 -5,6 -8,5 -11,9 -8,6 -7,3 -7,0 -6,9
Yhteensi 20,8 20,0 19,3 11,3 17,0 6,6 1,8 52
MAANTIETEELLISTEN ALUEIDEN LIIKEVAIHDOT, MEUR
Q4/ Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/
2004 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003
Padtelaitteet Eurooppa 4148 3686 2614 2545 3504 2291 2184  203,7
CNE* Europpa 1546 1452 1318 1121 89,4 60,9 70,9 72,2
Aasia 2102 2070 1372 1597 183,66  153,7 161,7 199,22
Amerikka 850 1079 1115 60,2 66,6 21,2 16,6 12,1
IE** Eurooppa - - - 31,9 32,0 31,2 32,7 30,1

CNE* = Tietoliikennejarjestelmat
IE** = Teollisuuselektroniikka



